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1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתו,עתידפניצופהמידע,"(החברה)"החברהבקבוצתלחברותוביחסלעצמהביחסהחברהכללה,זובמצגת
ויכולוודאיתאינההתממשותםאשר,עתידייםענייניםאולאירועיםהמתייחסאחרומידעאומדנים,הערכות,מטרות,תחזיות,היתרבין,כולל,כאמורמידע."(עתידפניצופהמידע)"

מידעעל,היתרבין,המתבססות,החברההנהלתהערכותעלמבוסס,כאמורעתידפניצופההמידע.החברהשלבשליטתהאינםואשרמראשלהעריכםניתןלאאשרמגורמיםשיושפעו
תוכנםאשר,שונותורשויותגופיםידיעלשפורסמווציבורייםסטטיסטייםופרסומיםנתונים,החברהשלפעילותהשווקיהערכותזהובכללזומצגתעריכתבמועדהחברהלהנהלתהידוע

החברהשלחזויותתוצאותלתחזיותביחסונתוניםמדדיםמספרהחברהכללה,זומצגתבמסגרת,כןכמו.לנכונותםאחראיתאינההחברהולפיכךעצמאיבאופןהחברהידיעלנבדקלא
הפרויקטיםלתוצאותביחסהנלוויםוהנתוניםכאמורהערך/השווימתודולוגיות;ונכסיההחברהפרויקטיערך/שווילבחינתפוטנציאליותמתודולוגיותמספרלרבותהפרויקטיםאו/ו

ביחסמחייבמצגאופורמאליתהערכהמהוויםואינםהחברהשלפעילותהבשווקיעצמאייםשוניםפרסומיםאו/ובלבדהערכהבגדרהנםאשרפנימייםהנהלהניתוחיעלות/מתבססים
,כןכמו.ככללהחברהומשקיעיזומצגתלקוראיאפשריתמבטונקודתכלליתכאינדיקציהכאמורמובאיםאלוהמתודולוגיותמובאות,זאתעם.מניותיהבעליאוהחברההנהלתלעמדת
זאתעם,גבוההוודאותלכדיהגיעהטרםאשרבשלבהיותםלאור"מהותיאירוע"-כדווחוטרםאשר,קידוםבשלביאו/ופיתוחבתהליכיהמצוייםלפרויקטיםביחסמידעכוללתהמצגת
.החברהלמשקיעישניתןככלרחבהתמונהלשםזומצגתבמסגרתהמידעמועבר

מהוויםאלופרויקטיםבגיןמהנתוניםחלקובהתאם,הפרויקטיםתוצאותלצפיביחסנתוניםלרבות,פיתוחאו/והקמהבשלביהמצוייםפרויקטיםבדברנתוניםכוללתזומצגת,כןכמו
הפרויקטיםנתוניכייובהר.בגינםהנתוניםמלואאו/והפרויקטיםהתממשותבדברמלאהוודאותכלואיןזהבמועדההנהלההערכותעלהמבוססות,החברהשלפנימיותתחזיות

,התממשותצפי,עסקייםמשנים,רגולציהמשתניכפופיפרויקטים,והתאמותלשינוייםהניתניםמותניםרישיונותעל,פרויקטלכלהקייםהתעריףעלמבוססים,החברהשלהקיימים
האמורכאשר,ב"וכיוזהבמועדהפרויקטנתוניבסיסעלההנהלהתחזיותועלשהושגוהבנותאו/וקיימיםדיוניםעלהמבוססותמימוןהנחותמדדנתוני,היעדבמדינותכלכלייםנתונים

.והמיידייםהתקופתייםבדוחותיהכמפורט,החברהשלפעילותהעלהחליםהסיכוןלגורמיביחסהשפעהלהיעדרוכןרגולטורייםלמשתניםכפוף

שלההערךבניירותאובחברההשקעההחלטתכל.בלבדעליהםבהסתמךהשקעההחלטתכללקבלאועליולהסתמךואיןבלבדנוחותלצרכימובאיםבההמובאיםוהנתוניםזומצגת
במצגתהמצוייניםמהנתוניםחלקכימובהר.כמכלוללראותםוישהחברהלציבורודיווחיההחברהתשקיףלרבותהחברהשלבלבדורשמייםפורמאלייםנתוניםפיעלותבוצעיכול

"Non-Gaapנתוניאו/וגרידאהחשבונאותכלליעלמבוססיםשאינם,הנהלהנתונימהווים החברהלפעילותביחסנוספתעסקיתמבטנקודתומתןבלבדנוחותלצרכימובאיםואלו"–
כנדרש,התאמהנתוניאו/ומתאימיםהסברביאוריהחברהתספקכאמורלנתוניםביחס.בלבדנוחותכנתונילראותםויש,דיווחיהאו/והחברהלדוחותתחליףאינםאלונתונים.ועסקיה

.ערךניירותרשותהנחיותפיעל

מההתפתחויותוכןהקבוצהפעילותאתהמאפייניםהסיכוןמגורמי,היתרבין,יושפעו,התממשותואיאו,שנצפהמכפישונהבאופןאוחלקואוכולועתידפניצופההמידעשלהתממשותו
כןכמוהמפורסמיםוהמידייםהתקופתייםבדוחותלמצואניתןועסקיההחברהעםבקשרומקיףמלאמידע.פעילותהבתחומיהקבוצהעלהמשפעיםחיצונייםובגורמיםהכלכליתבסביבה

והחברה,זומצגתעריכתבמועדהחברהבידיהמצוייםומידענתוניםעלמתבססותערךניירותרשותשלהאינטרנטבאתרהחברהידיעלwww.magna.isa.gov.ilוההערכותהתחזיות
המידעמןניכרחלקכימובהר,כןכמו.המצגתעריכתמועדלאחרשיחולונסיבותאו/ואירועיםשישקפומנתעלכאמורההערכותאו/והתחזיותאתלשנותאו/ולעדכןמתחייבתאינה

.תמציתיאו/וגרפיאו/ומרכזבאופןמוצגכיאם,החברהשלמדיווחיהנגזראו/ולקוחזובמצגתהמוצג

.החברהשלערךניירותלרכישתהצעהאוהזמנהלהוותכדיבמצגתאין

Disclaimerישראל, פרויקט סולארי צף
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§§§

§§§§§§

§§§

Clēneraשיפור משמעותי בתוצאות הכספיות והשלמת עסקת –2021סיכום רבעון שני 

3

הונגריה, Attilaפרויקט 

170

133

77

200

154

110

הכנסות   EBITDA (18) FFO (19)
H1/20 H1/21

116

68

8

1,555

146

90

42

2,418

הכנסות רווח גולמי רווח נקי הון עצמי

H1/20 H1/21

 *EBITDA ב"ח בגין סגירת עסקת ארה"מיליון ש11מוצגת בנטרול עלות חד פעמית של 21לחציון הראשון של  .

.  וכן פרויקטים בפיתוח מתקדם ובפיתוח( בהקמה ולקראת הקמה, מניבים)כולל את הפורטפוליו הבשל אנלייטפורטפוליו ** 

498

2,200

16,975

מניב בשל **פורטפוליו אנלייט

ח  "מיליארד ש1.25

(20)קצב הכנסות שנתי 

(23)2023מניב עד סוף שנת 2.2GWמתוכו , 17GWפורטפוליו של  Non Gaap-21תמצית דוחות רווח והפסד יוני 

18%

16%

43%

IFRS-21תמצית דוחות כספיים יוני 
26%

32%

425%

55%
אירועים מרכזיים בתקופה

(1)ב "חברה מובילה בתחום הסולארי והאגירה בארה, Clēneraהשלמת רכישת 

(2)שנים 20לתקופה ממוצעת של 557MWבהספק ( PPA)הסכמי רכישת חשמל 

113MW(3)–בשבדיה Picassoהפעלה מסחרית מלאה של פרויקט 

105MW(7)–בקוסובו ותחילת תהליך הפעלה מסחרית Selacתהליך חשמול בפרויקט 

490MW(4)רכישת פורטפוליו פיתוח סולארי בספרד בהספק 

(5)ח בשתי סדרות אגרות חוב "מיליון ש700-גיוס של כ

*

80%-85%

החזקה  

בממוצע

פורטפוליו בשל כולל  

בהקמה  , פרויקטים מניבים

ולקראת הקמה שיחלו  

חודשים12הקמה תוך 



Non-Gaap*-21תמצית דוחות רווח והפסד יוני 

שינויH1/21H1/20ח"מיליוני ש

+20017018%הכנסות

125104+20%רווח גולמי

--(11)**ב"עלות חד פעמית בגין סגירת עסקת ארה

,רווח מפעולות רגילות

**ב"בנטרול עלות חד פעמית בגין סגירת עסקת ארה
10486+21%

9386+8%רווח מפעולות רגילות

-21%)62()49(נטו, הוצאות מימון

,רווח לפני מיסים על הכנסה

**ב"בנטרול עלות חד פעמית בגין סגירת עסקת ארה
5524+129%

4424+83%רווח לפני מסים על הכנסה

EBITDA (18),

**ב"בנטרול עלות חד פעמית בגין סגירת עסקת ארה
154133+16%

EBITDA (18)143133+8%

FFO (19)11077+43%

1ראו נספח Non-Gaapלדוחות ( Gaap)להתאמה בין דוח רווח והפסד חשבונאי * 

ח כאשר שארית הסכום יוכר בדוחות של רבעון שלישי"מיליון ש22-ב הינה כ"העלות החד פעמית הכוללת בגין סגירת עסקת ארה** 

נתונים לשישה חודשים שהסתיימו ביוני

ישראל, פרויקט סולארי צף
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שינויH1/21H1/20ח"מיליוני ש

+14611626%הכנסות

+906832%רווח גולמי

--(11)*ב"עלות חד פעמית בגין סגירת עסקת ארה

,רווח מפעולות רגילות

*ב"בנטרול עלות חד פעמית בגין סגירת עסקת ארה
695038%+

+585016%רווח מפעולות רגילות

-78%(37)(8)נטו, הוצאות מימון

,רווח לפני מיסים על הכנסה

*ב"בנטרול עלות חד פעמית בגין סגירת עסקת ארה
6113369%+

+5013285%רווח לפני מסים על הכנסה

+428425%רווח נקי לתקופה

ישראל, פרויקט דורות סאן שבדיה, Picassoפרויקט 

נתונים לשישה חודשים שהסתיימו ביוני

שינוי30.06.2130.06.20ח"מיליוני ש

87-6%**82מזומנים מפעילות שוטפת

2,4181,555+55%הון עצמי

1,135866+31%ע"יתרות מזומן ותיק ני

נתונים כספיים נוספים

ח כאשר שארית הסכום יוכר בדוחות של רבעון שלישי"מיליון ש22ב הינה "העלות החד פעמית הכוללת בגין סגירת עסקת ארה* 

ב"בגין העלות החד פעמית של סגירת עסקת ארה( ח שהוכרו בתקופה"מיליון ש11מתוך עלויות של )ח ששולמו במזומן בתקופה "מיליון ש7בנטרול ** 

ישראל, פרויקט עמק הבכאIFRS-21תמצית דוחות רווח והפסד יוני 
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אירופה וישראל–אירועים בולטים בתקופה 

(3)מגה וואט 113–בשבדיה Picassoהפעלה מסחרית מלאה של פרויקט 

(6)מגה וואט105-בקוסובו ותחילת תהליך הפעלה מסחרית Selacתהליך חשמול בפרויקט 

(7)מגה וואט109–השלמת ההקמה ובדיקות הרצה וחשמול בפרויקט עמק הבכא בישראל לקראת חיבורו לרשת החשמל 

(8)מגה וואט 329-מגה וואט ל312-בספרד מGecamaהשלמת הרחבת פרויקט 

(4)הפרויקטים צפויים להתחיל הקמה בשנתיים הקרובות ; מגה וואט490רכישת פורטפוליו פיתוח סולארי בספרד בהספק 

(9)* 13%-כאנלייטחלק ; מגה וואט בשלב הקמה Prime Capital-192מקבוצת PGEIFבפינלנד דרך קרן Lappfjardהשקעה בפרויקט הרוח 

IFRSלהוראותבהתאםוהפסדרווחדרךהוגןבשווימטופלתבקרןוההשקעההחברהשלהכספיבדוחמאוחדותאינןהפרויקטתוצאותולכןבפרויקטמיעוטבהחזקתאנלייט* 9.

סרביה, Blacksmithפרויקט 
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*ב"ארה–אירועים בולטים בתקופה 

(1)גיגה וואט שעה אגירה 5.5גיגה וואט ועוד 12חברה מובילה בתחום הסולארי ואגירת אנרגיה בעלת פורטפוליו של , Clēneraהשלמת רכישת ▪

מגה וואט450-500בהספק צפוי של , לרכישת פרויקט בניו מקסיקוClēneraעל ידי LOI(Letter Of Intent )חתימת ▪

(2): מגה וואט שעה אגירת אנרגיה600מגה וואט ועוד 557בפרויקטים בהספק מצטבר של ( PPA)התקשרות בהסכמי רכישת חשמל ▪
התפתחויות  

עסקיות

התפתחויות  

רגולטוריות

Bipartisan Infrastructure Bill(21)-מיליארד דולר לתשתיות חשמל אושרה כחלק מה110חבילת תמריצים של ▪

2030אנרגיות נקיות עד 80%וכוללת יעד של ( כפופה לאישור בית הנבחרים)אושרה בסנאט , טריליון דולר5בהיקף , חבילה נוספת▪

(22)עד להשגת היעד ITC-והארכת ה

שבדיה, Picassoפרויקט 

7
Clēneraהאירועים המצוינים בשקף זה הינם תחת פעילות * 

שנים18-20מגה וואט לתקופה של 853חתומים בהספק מצטבר של PPAהסכמי Clēneraלחברת , נכון ליום פרסום הדוחות הכספיים▪

Q4.21/Q1.22-מגה וואט צפויים להתחיל הקמה ב180שני פרויקטים ראשונים בהספק מצטבר של ▪

תחילת הקמה צפויהאנלייטהחזקה % הספק יצור' טכ

Apex Solar92MW2022 90%PV

Coggon120MW2022 90%PV

Atrisco345MW+600MWh2023 90%PV +אגירה

PPAמשך הסכם מדינה פרויקט

שנים20

שנים20

שנים20

מונטנה

אינדיאנה

מקסיקו-ניו



Corporateמימון –אירועים בולטים בתקופה 

(5)מיליון שקל בשתי סדרות אגרות חוב 700-גיוס של כ▪

(10)ח עם בנק לאומי והפועלים "מיליון ש400הסכמי מסגרות אשראי בהיקף ▪

§§§§§§

ח סטרייט"אג–’ סדרה דח להמרה"אג–’ סדרה ג

ח"מיליון ש350גיוס של ▪

שנים7-של כמ"מח▪

1.48%ריבית אפקטיבית של ▪

אינו צמוד למדד המחירים לצרכן▪

ח"מיליון ש350גיוס של ▪

שנים7-של כמ"מח▪

2.97%ריבית אפקטיבית של ▪

אינו צמוד למדד המחירים לצרכן▪

§§§

מסגרות אשראי

ח"מיליון ש400היקף מסגרות של ▪

שנים5-של כמ"מח▪

אשראי שקלי או דולרי לשיקול דעת החברה▪

או; 1.8%-1.7%מרווח שקלי של ▪

2.2%-2.0%מרווח דולרי של ▪

קוסובו, Selacפרויקט 
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(23)אגירה7.4GWh-ו17GWdc-פורטפוליו גדל ל, Clēneraלאחר השלמת עסקת 

הגדרות פורטפוליו

בשל

בהקמה  , מתקנים מניבים

ולקראת הקמה הצפויים להגיע  

החודשים הקרובים12-בRTB-ל

פיתוח 

מתקדם

RTB-מתקנים הצפויים להגיע ל

חודשים24תוך 

יתרת מתקנים בפיתוחפיתוח

MWh, היקף אגירה

MWdc, הספק

מניב בהקמה (11)לקראת הקמה 

חודשים12תחילת הקמה תוך 

(12)בשל  (13)פיתוח מתקדם 

חודשים24תחילת הקמה תוך 

(14)פיתוח  פורטפוליו אנלייט

80%-85%

החזקה 

בממוצע

17,016     7,420 

498

1,146

556     520 2,200     520 

3,036     1,800 

11,780      5,100 

ספרד

Clēnera

Clēnera

Apex Solar

Babacomari North

בהחזקת מיעוט ותוצאות הפרויקט  אנלייטמוחזקים על ידי בלבד מכיוון שהם אנלייטמופיעים לפי חלקה של ( בפיתוח מתקדם)בסרביה Pupinופרויקט ( בהקמה)בפינלנד Lappfjardפרויקט * 

אינן מאוחדות בדוח הכספי של החברה

הספק שנוסף בתקופה

הונגריה, Attilaפרויקט 
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*2023פרויקטים שיגיעו להפעלה עד סוף שנת : תחזית להמשך צמיחה מואצת

תאריך הפעלה צפוי פרויקטים בהקמה ולקראת הקמה

ובהתחשב  בגורמי הסיכון  המתוארים  בדוח השנתי  של החברה, ומותנה  בהתממשות  התנאים  השונים  המפורטים  בדיווחי  החברה , האמור לעיל מבוסס על הערכות של החברה* 

בהחזקת מיעוט ותוצאות הפרויקט אינן מאוחדות בדוח הכספי של החברהאנלייטמוחזק על ידי ו מופיע בטבלה מכיוון שהוא בפינלנד אינLappfjardפרויקט 

75%-80%ממוצעת של EBITDA;  ח בשנה"מיליון ש850-תוספת הכנסות של כ

הכנסות שנה ראשונה
ח"מיליוני שהחזקה% הספק יצור' טכ

189MW140-160בראשית H1/23
רוח60%

17MW7סולארי צף Q3/21 50.1%PV

109MW115-120עמק הבכא Q4/21 רוח40.8%

Selac105MW90-100 H2/21 רוח60%

Gecama329MW150-160
Q2/22

רוח72%

372MW110-130ביורן Q4/22 רוח57%

1120MW45-55אגירה + סולארי  85%PV Q1/23+אגירה

36MW15-25יתיר Q2/23רוח50%

2195MW65-85אגירה + סולארי  60%PV Q3/23+אגירה

Apex Solar92MW25-30 Q1/23 90%PV

Babacomari N.88MW13-15 Q1/23
90%PV

225MW6הונגריה  Q4/22 100%PV

דספר, Gecamaפרויקט 
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2023ח עד שנת "מיליארד ש1.25פורטפוליו בשל צפוי לייצר הכנסות בקצב שנתי של 

ובהתחשב  בגורמי הסיכון  המתוארים  בדוח השנתי  של החברה, ומותנה  בהתממשות  התנאים  השונים  המפורטים  בדיווחי  החברה , האמור לעיל מבוסס על הערכות של החברה* 

לדוח הדירקטוריון של החברה3מידע אודות ההכנסות הממוצעות לאורך חיי הפרויקט ניתן למצוא בסעיף .  הכנסות בשנה מלאה ראשונה

IFRS 9בפינלנד אשר בו החברה בהחזקת מיעוט ולכן  תוצאות הפרויקט אינן מאוחדות בדוח הכספי של החברה וההשקעה בפרויקט בהתאם להוראות Lappfjardההכנסות אינן כוללות את פרויקט 

810

498
729

1,455

2,200

2021אוגוסט  2021דצמבר  2022דצמבר  2023דצמבר 

400

ARR

900

ARR

1,250

ARR

280

580

58%
בקצב הכנסות  ( CAGR)גידול שנתי ממוצע 

2023עד שנת ( ARR)שנתי 

MWdc
MWdc

MWdc

MWdc

ח"מיליוני ש, (*ARR)התפתחות הספק מניב וקצב הכנסות שנתי 

620

ARR
390

אנלייטחלק 

ישראל, פרויקט סולארי צף
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ESGעדכוני 

סביבתי E

חברתי S

ממשל תאגידי G

אנרגיה נקייה במהלך הרבעון450GWh-יצור של כ•

טון במהלך הרבעון110,000-בהיקף של כCO2חיסכון פליטות •

מכוניות מהכביש48,000-משקי בית או הורדת כ150,000-שווה ערך לאספקת חשמל נקי ל•

תרומה משותפת להקמת מערכת יצור סולארית ואגירה בחוות נירים המסייעת לנוער בסיכון•

מטרת הפרויקטים הינה לעודד -באופקים " להעז"בקרית מלאכי ובפרויקט " עיר במעוף"שותפות בפרויקט •

ל כפלטפורמה להשתלבות והובלה בחיים בישראל"גיוס של בני נוער לשירות משמעותי בצה

ליווי קבוצת כדורסל בגלבוע מעיינות של בוגרים בעלי מוגבלויות•

2021שעות בשנת 178פרויקטים בהיקף כולל של 7-התנדבו באנלייטעובדי 37•

כניסה לראשונה לדירוג מעלה לאחריות תאגידית בדירוג פלטינה•

החודשים הקרובים12-בינלאומיים בESGדירוגי 2-יעד לכניסה ל•

עד כה2021גיוס נשים בשנת 52%•

בפרויקט  אנלייטהשתתפות עובדי 

עיר במעוף בקרית מלאכי

יחד עם קבוצת אנלייטפעילות עובדי 

12אולימפיקסספיישלהכדורסל 

:  2021מידע נוסף אודות פעילות החברה והתוצאות הכספיות ניתן למצוא בדוחות הכספיים ליוני 

https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1397001-1398000/P1397516-00.pdf

https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1397001-1398000/P1397516-00.pdf


מגה וואט ברמת הגולן109–פרויקט עמק הבכא 
בתהליך בדיקות הרצה, 2021הפעלה מסחרית ברבעון רביעי 
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מגה וואט בקוסובוSelac–105פרויקט 

ישראל, פרויקט דורות סאן

החל בבדיקות חשמול והרצה לקראת חיבור לרשת, 2021הפעלה מסחרית בחציון השני 
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מגה וואט בספרדGecama–329פרויקט 
2022, הפעלה מסחרית ברבעון השני
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תחילת הקמה, מגה וואט בשבדיה372–פרויקט ביורן 
2022, הפעלה מסחרית ברבעון הרביעי
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מגה וואט ברמת הגולן189–פרויקט רוח בראשית 
2023, הפעלה מסחרית בחציון הראשון
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מגה וואט ברמת הגולן17–פרויקט סולארי צף 
2021, הפעלה מסחרית ברבעון שלישי
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התאמה בין דוח רווח והפסד חשבונאי לדוח רכוש קבוע  -1נספח 
Non-Gaap

מהפרויקטיםחלקבו,2021ראשוןלחציוןהפסדאורווחעלהמאוחדיםהדוחותבמסגרתהמדווחיםנתוניםביןהתאמהלהלן

שהיוהנחהתחתהפרויקטיםכללאתהמציגדוחלבין,(12IFRIC)הפיננסיהנכסלשיטתבהתאםמטופליםבישראל

.החברהשלהתפעוליותהתוצאותאתבוחנתהחברההנהלתבהלדרךבהתאם,הקבועהרכושבשיטתמטופלים

ח"מיליוני ש
דוח מאוחד על רווח או  

הפסד
התאמות

דוח רווח והפסד רכוש קבוע  

Non-Gaap

200(15)14654הכנסות

(75)(16)( 19)(56)עלות המכר ופחת והפחתות

9035125רווח גולמי

583593רווח מפעולות רגילות

8(17)( 41)49הכנסות מימון

44(6)50רווח לפני מס

19דירקטוריוןלדוח5סעיףראוNon-Gaapקבוערכושלדוחחשבונאיוהפסדרווחדוחביןההתאמותאודותנוסףלמידע*



הערות ומקורות-2נספח 

.1https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1391001-1392000/P1391199-00.pdfPPAב"ארה

Cleneraרכישתעסקתהשלמתטרוםאך,בתקופהנחתמוPPA-ההסכמי2.

.3https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1376001-1377000/P1376999-00.pdf

.4https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1391001-1392000/P1391198-00.pdf

.5https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1390001-1391000/P1390613-00.pdf

.6https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1389001-1390000/P1389485-00.pdf

2021שנתשלרביעירבעוןבמהלךצפויהמסחריתהפעלה7.

החברהשלהדירקטוריוןלדוח3סעיףראונוסףלמידע8.

החברהשלהדירקטוריוןלדוח3סעיףראונוסףלמידע9.

.10https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1384001-1385000/P1384145-00.pdf

וכןלהתממשותםמלאהודאותאיןכןועלהקמהלתחילתהרגולטוריםהאישוריםכלאתקיבלוטרםאך,הקרוביםהחודשים12-בהקמהלהתחילהצפוייםמתקנים:הקמהלקראתמתקנים11.

.המצויןבהספקלהתממשותם

הקמהולקראתבהקמה,מניביםמתקנים:בשליםמתקנים12.

פרויקטים אלו טרם קיבלו את כל האישורים הרגולטורים ועל כן אין ודאות להתממשותם וכן להתממשותם  . חודשים24תוך RTB-פרויקטים אשר צפויים להגיע ל: מתקנים בפיתוח מתקדם13.

.להשלמת הליכי פיתוח מורכבים, בין היתר, בהספק המצוין וקידומם כפוף

החודשים 24-אך להערכת החברה תחילת ההקמה לא צפויה ב, פרויקטים בשלבי ייזום שונים אשר קיימת לגביהם זיקה לקרקע וחלק מהאישורים הרגולטוריים הנדרשיםמתקנים בפיתוח14.

בשלב מקדמי זה אין וודאות לגבי היקף  . החודשים הקרובים24-אך להערכת החברה תחילת ההקמה לא צפויה ב, פרויקטים שזכו במכרז תעריף ויש לגביהם תוכניות הקמה, הקרובים

,  החברה מעריכה כי הפרויקטים אשר יתממשו מתוך הצבר יבשילו בהדרגה, בכפוף לאמור לעיל. להשלמת הליכי פיתוח מורכבים, בין היתר, התממשותם של הפרויקטים וקידומם כפוף

.בשנים הבאות, באופן חלקי או מלא

(ראה דוחות מאוחדים על תזרימי מזומנים)רישום הכנסות ממכירת חשמל חלף פירעון נכס פיננסי 15.

הוצאות הפחת  שנוספו בעמודת ההתאמות חושבו תחת הנחת ערך . והומרו לפרטי רכוש קבוע, בישראל המטופלים בדוחות הסטטוטוריים כנכס פיננסיPVרישום הוצאות פחת בגין מתקני 16.

.שנים20ותקופת הפחתה של ( ביחס לעלות ההקמה של הרכוש הקבוע)15%שייר של 

ביטול רישום של הכנסות מימון הנובעות מהנכס הפיננסי17.

.לאחר הפעלה מסחריתפרוייקטיםפחת והפחתות בהתבסס על יישום מודל רכוש קבוע בגין , מסים, לפני מימון( הכנסות מתקבולי חשמל פחות עלויות תפעול)מחושב כרווח EBITDA-מדד ה18.

תשלומי ריבית )שוטפים והוצאות ריבית מסיםהוצאות ניטרול/ובתוספת, פעמיים באופיים-בנטרול השפעות אירועים אשר הם חד, כהגדרתו לעילEBITDA-מחושב על בסיס מדד הFFO-מדד ה. 19

.Non-Recourcse( מזנין)בגין הלוואות חוב בכיר והלוואות מימון ביניים ( תוספת שינוי בריבית לשלם/שוטפים בנטרול

הינה השנה  2024שנת . צפויים להתחבר לרשת החשמל כלל המתקנים הבשלים של החברה2023עד סוף שנת . קצב הכנסות שנתי צפוי של הפורטפוליו הבשל בשנת ההפעלה הראשונה. 20

.ח"מיליארד ש1.25החשבונאית הראשונה בה צפוי קצב ההכנסות של 

21 .https://www.cnbc.com/2021/08/10/senate-to-pass-bipartisan-infrastructure-bill.html

22 .https://www.cnbc.com/2021/08/11/senate-passes-3point5-trillion-budget-resolution-after-infrastructure-bill.html

הסקאלה המוצגת בגרף הינה חתוכה. 23

20

https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1376001-1377000/P1376999-00.pdf
https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1391001-1392000/P1391198-00.pdf
https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1390001-1391000/P1390613-00.pdf
https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1389001-1390000/P1389485-00.pdf
https://mayafiles.tase.co.il/rpdf/1384001-1385000/P1384145-00.pdf
https://www.cnbc.com/2021/08/10/senate-to-pass-bipartisan-infrastructure-bill.html
https://www.cnbc.com/2021/08/11/senate-passes-3point5-trillion-budget-resolution-after-infrastructure-bill.html
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