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הנוסח המחייב הוא נוסח הדיווח באנגלית-תרגום נוחות*



הבהרה משפטית

2

Privateהאמריקאיבחוקכמשמעותןעתידפניצופותהצהרותכוללתזומצגת Securities Litigation Reform Act1995משנת.
safeהוראותשלהכיסויתחתלהיכללנועדואלהעתידפניצופותהצהרות harborכפי,עתידפניצופותלהצהרותבקשר
Securitiesהחוקשל27Aבסעיףשנקבע Act21ובסעיף,שתוקןכפי,1933משנתEהחוקשלSecurities Exchange Act
,הגבלהללא,לרבות,היסטוריותעובדותשאינןזובמצגתהכלולותההצהרותכל."(הבורסהחוק)"שתוקןכפי,1934משנת

היעדיםוהשגתהחברהשלהפרויקטיםפורטפוליושלהיכולות,החברהשלוהתוכניותהעסקיתלאסטרטגיהבנוגעהצהרות
ממכירתוהתמורותהמתואםEBITDA-ה,ההכנסות,הכספיותהתוצאותוכן,לצמיחהוהפוטנציאלהשוקהזדמנויות,תפעוליים

,"צפוי","להיותצריך","יהיה","יכול","יתכן","עשוי"המילים.עתידפניצופותהצהרותהן,בעתידהחברהשתשיגחשמל
,"אפשרי","לשקול","להמשיך","פוטנציאל","לחזות","להעריך","להאמין","לחפש","לשאוף","מתוכנן","לצפות","מתכונן"
אך,עתידפניצופותהצהרותלזהותנועדו,דומיםביטוייםאוהשלילהדרךעלאלהביטוייםאו,הטיותיהןאו"מטרה","תחזיות"

.אלובביטוייםאובמיליםמשתמשותעתידפניצופותההצהרותכללא

אוידועיםאםבין,אחריםחשוביםוגורמיםודאויותאי,בסיכוניםכרוכותוהן,ערבותאוהבטחהמהוותאינןאלוהצהרות
הביצועים,התוצאותמכלמהותיתשוניםיהיובפועלההישגיםאוהביצועים,שהתוצאותלכךלגרוםשעשויים,ידועיםשאינם

:הבאיםהנושאים,הגבלהללא,לרבות,מהןהמשתמעיםאועתידפניצופותבהצהרותהאמוריםהעתידייםההישגיםאו
,המתחדשתהאנרגיהענףשלהקיימותוברגולציותבמדיניותשינויים;מתחדשתאנרגיהשללפרויקטיםבביקושהאטה

אווירמזגתנאי,החשמלבמחיריתנודתיות;מתחדשתאנרגיהשללפרויקטיםוכלכלייםרגולטוריים,טכנייםחסמיםהמציגים
,ייצורהפסקות,למתקניםאחריםנזקיםאוהאווירבמזגהקשוריםקטסטרופלייםנזקים,(ושמשרוחתנאיכולל)חריגים

התפתחויותאותחבורהבעיות,מחסור,בביקושעלייהעקבבזמינותצפוייםבלתישינויים,תוכננושלאתיקוניםאותחזוקה
ההפסדיםלכיסויהולםביטוחלנויהיהשלאוהאפשרות,החשמלהולכתבמערכתמגבלותאו,סביבתיותתקריות,אחרות

offtake)אנרגיהצרכניעםחדשיםבחוזיםלהתקשריכולתנו;אלהמסיכוניםכתוצאה contracts)מקובליםובמחיריםבתנאים
אחרותוהתפרצויות,הקורונהמגיפתכגון,בריאותיותמגיפותשלבפועלהתרחשותאואיום;הנוכחייםהחוזיםפקיעתלאחר

הפרויקטיםלבנייתהנדרשיםחומריםשלבעלויותגידולאוהאספקהבשרשרתושיבושיםתפעולייםעיכובים;מחלותשל
תמריציםשלפקיעהאוביטול,הפחתה;ההקמהקבלניעםלמחלוקותהקשוריםועיכוביםעלויותחריגתוכן,שלנו

אפקטיביבאופןלצייתשלנוהיכולת;מתחדשתבאנרגיהשימושהמחייבותתקנותשלאומתחדשתלאנרגיהממשלתיים
ההיתרים,הרישיונותכלעלולשמורולקבל,אחריםותקנותולחוקיםסביבתיותובטיחותבריאותבנושאיולתקנותלחוקים

הנחוציםההיתריםקבלת;חלופייםאנרגיהממקורותאוהחשמלמרשתהמתקבלהחשמלבמחירירידה;הדרושיםוההרשאות
ביתרוןהפוגעותבטכנולוגיההתקדמויות;נוחיםבתנאים,מתארותוכניותבנייה,רגולציה,סביבה,בקרקעשימושבתחומילנו

;אקליםושינויישלילייםאווירמזגדפוסישלהשפעה;הזההתחרותיהיתרוןאתמבטלותאושלנוהפרויקטיםשלהתחרותי
ותקנותשלנובתקנוןמסוימותהוראות;ציבוריתהחברהשלמהיותההנובעותהדרישותבשלההנהלהשלהלבתשומתהסטת
Risk"שכותרתובסעיףהמפורטיםהאחריםהסיכוןגורמיוכן;שליטהשינוילמנועאולעכבשעלולותמסוימותחלות factors”

האחריםוהמסמכים,)Rule424)b-לבהתאם"(SEC"ה)ערךניירותלרשותשהוגש2023בפברואר13מיוםהחברהבתשקיף
שיוגש,2022בדצמבר31-בשהסתיימההכספיםלשנתF-20בטופסשלנוהשנתיהדוחכולל,SEC-לנמסרואושהוגשושלנו

.SEC-ל

נכוןאמורותוהן,תפעולייםוביצועיםעתידייםאירועיםלגביההנהלהשלהנוכחיותהציפיותאתמשקפותאלוהצהרות
הציפיותכימאמיניםשאנולמרות.מופרזתבצורהעתידפניצופותהצהרותעללהסתמךאין.בלבדזומצגתלתאריך

ביצועים,פעילותרמות,עתידיותשתוצאותלהבטיחיכוליםאיננו,סבירותהןעתידפניצופותבהצהרותהמשתקפות
לאחר,החלהחוקפיעלכנדרשלמעט.יתרחשואויושגועתידפניצופותבהצהרותהמשתקפיםונסיבותואירועים
אםבין,כלשהןעתידפניצופותהצהרותבפומבילשנותאולעדכןמתחייביםאיננונאמרוההצהרותשבוהתאריך
.צפוייםבלתיאירועיםשלההתרחשותאתלשקףאו,אחרדברכלאועתידייםאירועים,חדשממידעכתוצאה

עלמבוססהחברהפועלתבהםולשווקיםהתחרותילמצב,לענףהנוגעזובמצגתהכלולהמידע,אחרתצויןאםאלא
ההנהלהאומדני.ההנהלהומאומדניאחריםשלישיצדממקורות,תלוייםבלתימחקרומארגוניבענףמארגוניםמידע

,שלישיצדשלאחריםוממקורותבענףהעוסקיםתלוייםבלתיאנליסטיםידיעלשפורסםלציבורהזמיןממידענובעים
,אלהנתוניםסקירתבעתהניחהשהחברההנחותעלמבוססיםאלהאומדנים.החברהשלפנימיממחקרמנתוניםוכן

הנחות,תחזיות,כןכמו.סביריםהםהחברהולדעת,האמוריםולשווקיםלענףבנוגעשלהוהידעהחברהשלניסיונהועל
בהכרחכפופיםהחברהשלהעתידייםביצועיהולגביהחברהפועלתבוהענףשלהעתידייםהביצועיםלגביוהערכות

לכךלגרוםעשוייםואחריםאלוגורמים.לעילשתוארואלולרבות,גורמיםממגווןהנובעיםולסיכוניםודאותלאי
.החברהידיועלתלוייםבלתיגורמיםידיעלשנעשובאומדניםהמוצגותמאלומהותיבאופןשונותיהיושהתוצאות

הנחשביםממקורותהושגבהםהכלולהמידעכיכללבדרךמצייניםומחקריםסקרים,מחקרים,הענףשלפרסומים
ממקורותשהתקבלואחרעתידפניצופהומידעתחזיות.מובטחיםאינםזהמידעשלוהשלמותהדיוקאך,מהימנים

.זובמצגתהאחרותעתידפניהצופותלהצהרותבדומהודאויותואיהסמכותלאותןכפופיםאלו

IFRSתקניפיעלשאינםפיננסייםמדדים

בהתאםהמוצגותלתוצאותכהשלמהומסופק,IFRSתקניפיעלשאינופיננסימדד,מותאםEBITDAמציגהזומצגת
."(IFRSתקני)"בחשבונאותלתקינהלאומי-הביןהמוסדידיעלשפורסמוכפי,הבינלאומייםהכספיהדיווחלתקני

כלולה,IFRSלתקניביותרהישירבאופןהתואםהפיננסיהמדדשהוא,הנקילרווחהמתואםEBITDA-הביןהתאמה
ללאעתידפניצופהבסיסעלהנקילרווחהמתואםEBITDA-הביןהתאמהלספקיכולהאינההחברה.להלןבטבלאות

או/והחברהשלבשליטתהאינםIFRSתקנישלהזההפיננסיהמדדעלהמשפיעיםשהפריטיםמכיוון,סבירבלתימאמץ
תגמול,עתידפניצופיםוהפחתותפחת,היתרבין,לכלולעשוייםאלופריטים.סבירהבצורהאותםלחזותניתןלא

מוחזקותישויותבהפסדיחלק,מימוןהוצאות,מימוןהכנסות,אחרותהכנסות,ב"בארהרכישההוצאות,מניותמבוסס
להיותשעשויה,משמעותיתהשפעהלהיותעשויהכזהלמידע.הכנסהעלומיסים,המאזניהשווישיטתלפיהמטופלות

.החברהשלהעתידיותהכספיותהתוצאותעל,צפויהבלתי

לראותאין.בלבדהתייחסותלמטרותומשמשיםבעליהםשלרכושםהםזהבמסמךהכלוליםהמסחרייםהסימנים
.ההצעהאוהחברהשלבשירותיםאובמוצריםתמיכהזהבשימוש

emerging"הינההחברה growth company"(מתפתחתצמיחהחברת)בחוקזהמונחבמשמעותJumpstart Our
Business Startups Act.



אנלייט בתמצית

Greenfield developer and IPP
שליטה על פני כל מחזור החיים של הפרויקט

סולאר ואגירת אנרגיה, רוח
מומחיות בענפי טכנולוגיית המתחדשות העיקריים

Extensive track record
77%CAGR 1הכנסות

57%CAGRהספק פרויקטים בשלים

פורטפוליו גדול ומגוון
GW + 28.4 GWh 19פורטפוליו כולל של 

2פרויקטים בשליםGW + 4.4 GWh 4.9מתוכו 

פלטפורמת הפיתוח הראשונה להסחר 
ב"בארה

ב"הראשונה להירשם בבורסה בארה

פלטפורמה גלובלית
אירופה וישראל, ב"פעילות צומחת בארה

"(תאריך האישור) "2023, לאוגוסט9-חודשים נכון ל12הם צפויים להתחיל הקמה בתוך , משמע)לקראת הקמה , בהקמה, פרויקטים בשלים כוללים פרויקטים מניבים2017-20222;1

פלטפורמת אנרגיה מתחדשת גלובלית

3
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Delivering on project conversion
קידום מסיבי של הפרויקטים הגדולים והחשובים ביותר שלנו

ב"הפרויקט הראשון שהגיע להפעלה מסחרית בארה, Apex Solar(105 MW)פרויקט •
בשלבי הקמה מתקדמיםAtrisco(364 MW / 1.2 GWh)פרויקט•
צפוי להתחיל הקמה עד סוף השנה, למלוא ההספקPPAהשלים חתימת Co Bar(1.2 GW / 824 MWh)פרויקט •
לפורטפוליו הבשלRoadrunner(250 MW / 800 MWh)קידום פרויקט •

רוח ואגירה עם תשואות אטרקטיביות, תנופת פיתוח של פרויקטים סולארים
•Pupin  , פרויקט רוח חדש בסרביה(94 MW)החל הקמה
•Gecama Solar(250 MW / 200 MWh)צפוי להגיע ל-RTB2ברבעון השלישי

הרגולציה בשוק-התמקדות בפורטפוליו הבשל וביתרונות של דה
•Genesis Wind(207 MW)צפוי להגיע להפעלה מסחרית עד סוף רבעון שלישי
•23 MW / 40 MWh אגירה הגיע להפעלה מסחרית +מצבר פרויקטי סולארי( 248מתוך MW / 484 MWh) , פרויקט

ופרויקט האגירה הגדול בישראל, האגירה המניב הראשון של אנלייט
(אמדוקס, סודה סטרים)אגירה עם חברות בינלאומיות מובילות +לצבר סולארי PPAחתימה על הסכמי •

התמקדות בתשואות הפרויקטים

250-לPPA-החוזהשיפור• MWהמקורימהמחיר87%-בהגבוהממוצעבמחיר

•Atriscoבהממוקםכפרויקטהוכר-Energy community;להן10%בגובהנוספותמסלהטבותזכאי-ITCלוהן-PTC

280-לחדשיםPPAהסכמיעלחתימה• MW1,680-ו MWhאטרקטיביבתמחור

1

2

$53m
הכנסות

YoYצמיחה 32%

$42m
Adjusted EBITDA1

YoYצמיחה  58%

$22m
רווח נקי

M23+$ צמיחהYoY

1תוצאות שיא רבעון 

ובתשואות הפרויקטיםExecution-רבעון חזק עם התקדמות משמעותית ב

Adjusted EBITDA1 אינו מדדIFRS .2; אנא ראו בנספחים את ההתאמות עבור רווח נקיReady to build



Adjusted EBITDA1 אינו מדדIFRS .אנא ראו בנספחים את ההתאמות עבור רווח נקי

עלייה משמעותית בתזרים המזומנים מפעילות שוטפת

5

תוצאות רבעוניות טובות עם שיפור משמעותי במדדי הרווחיות

75

8

51

34

124

56

95 95

הכנסות רווח נקי Adjusted
EBITDA

תזרים מזומנים 
מפעילות שוטפת

2022חציון ראשון  2023חציון ראשון 

($m)

86%

65%

181%

600%

1

22022מול רבעון 22023רבעון 2022ראשון מול חציון2023חציון ראשון 

40

-1

26
20

53

22

42
39

הכנסות רווח נקי Adjusted
EBITDA

תזרים מזומנים  
מפעילות שוטפת

2022רבעון שני  2023רבעון שני 

($m)

58%

32%

95%

1



Executing on conversion : 2023השלמת התוכנית לשנת

ApexACDCGenesis

ברבעון שלישיCOD–בהפעלה מניבים חדשים

Solar + Storage Cluster 2

פרויקט אגירה מניב  
ופרויקט האגירה  , ראשון

הגדול בישראל

פרויקט מניב ראשון  
ב"בארה

פרויקט מניב שני 
בהונגריה

פרויקט האנרגיה  
המתחדשת הגדול 

בישראל

מיקום

רוחסולאריסולאריסולאריטכנולוגיה

MW248 10526הספק ייצור MW
(23 MW)207 MW

484------הספק אגירה MWh 
מחובר) 40 MWh)---

הפעלה מסחרית 
2023רבעון שלישי 2024יתר הפרויקטים יחוברו עד סוף חציון ראשון מניבמניבצפויה

1$11m-$12m$2.5m$35m-$36mהכנסות שנה ראשונה
(Total cluster)$49m-$51m

EBITDA  שנה
                1,3$8m$2m$25m-$26mראשונה

(Total cluster)$39m-$41m

 EBITDA-החברה אינה מסוגלת לספק התאמה בין ה. IFRSהוא מדד שאינו 3EBITDA; חובר4נכון למועד פרסום הדוח הפרויקט הראשון מתוך , מחובר בהדרגה2; 30/06/23-שערי המרת מטבע נכון ל, של הפרויקטים הם מידע צופה פני עתידEBITDA-ההכנסות וה1
.או לא ניתן לחזות אותם בצורה סבירה/לרווח הנקי על בסיס צפייה פני עתיד ללא מאמץ בלתי סביר מכיוון שפריטים המשפיעים על מדד פיננסי זה אינם בשליטתה של החברה ו 6



Executing on conversion : 2025התקדמות משמעותית בתכנית לשנת

השגת אבני דרך קריטיות בפרויקטים החשובים ביותר שלנו במהלך הרבעון השני

2025פרויקטים מרכזיים בתכנית 
מהספק  % 

נוסף הישגים ברבעון שני מיקום פרויקט

43% מלוא ההספק בפרויקט  
חתוםPPAעם הסכם  ב"ארה Co Bar

13%
-אושרה הטבת מס מוגדלת לאור מיקום ב

Energy zone
התקדמות משמעותית בהקמה

ב"ארה Atrisco

9% היתר סביבתי צפוי בשבועות הקרובים 
RTB-ולאחריו הפרויקט צפוי להגיע ל ספרד Gecama

Solar 

9% ב"ארה System impact studyהושלם Rustic Hills

8% עם תאגידי ענקPPAנחתמו הסכמי 
התקדמות משמעותית בבנייה ישראל PV+ Storage 

cluster

3% החלה הקמת הפרויקט סרביה Pupin

86% שיעור מתכנית  
הצמיחה

התקדמות  
86%-משמעותית ב

מהפרויקטים  
במהלך רבעון שני

1.8 GW + 0.15GWh

4.6 GW + 3.6GWh2.8 GW + 3.4GWh

Co Bar, 43%

Atrisco,13% 

Gecama Solar , 9%

Rustic Hills, 9%
PV+ storage, 8%

14%, אחר

i2023Eמניב  הספק נוסף צפוי 2025-מניב ב

7



612
1,421 1,550 1,550 1,550

274
970 970

250

2,094

612 MW

1,421 MW

1,824 MW + 155 MWh 

2,769 MW + 2,296 MWh 

4,614 MW + 3,570 MWh

2021A 2022A 2023E 2024E 2025E

מניב בהקמה לקראת הקמה

מניב על פני זמןMW: פרויקטים בשלים

Co bar:
1,210 MW

Gecama Solar: 
250 MW

Atrisco: 
364 MWGenesis Wind:

207 MW

:סטטוס כיום

הצמיחה המואצת צפויה להמשיך בשנים הקרובות: מבט מלמעלה

250 MW + 800 MWh 
של פרויקט

Roadrunner  צפוים
COD-להגיע ל

2026CAGR +66%-ב
2021A-2025E

8



העברת מיקוד הפעילות לשווקים גדולים ומפותחים באירופה ובצפון אמריקה

ב"ארה
7%

ישראל
17%

מרכז מזרח אירופה
22%

מערב אירופה
54%

חלוקה גיאוגרפית

מרכז מזרח אירופה
11%

ישראל
17%

מערב אירופה
23%

ב"ארה
49%

פורפוליו מניב
כיום

GW

פורפוליו מניב
2025E

GW

1.6
GW

4.6
GW

Blacksmith
7% Selac

7%
Apex 
7%

Emek Habacha
7%

Picasso
7%

Gecama Wind
21%

Bjorn
24%

Other
20%

חלוקה פרויקטלית

Gecama Solar
6%

Gecama Wind
7%

Atrisco
8%

Bjorn
8%

CO Bar C
6%CO Bar D

10%
CO Bar SRP

10%

Other
45%

4.6
GW

1.6
GW

27 
פרויקטים

9 
פרויקטים

9



Atriscoו-Co Bar :התמקדות בהשלמת הפרויקטים ובמקסום התשואות

10

1.6 MW 2-ו GWבקנה מידה מסיבי

Co Bar 
Cluster

עבור כל ההספקPPAנחתם חוזה 

נוספים של GWh 3.2-פוטנציאל ל
( GWh 4כ"סה)אגירה 

צפוי להתחיל בהקמה עד סוף השנה

ב"ארה, אריזונהמיקום

אגירה+ סולארי טכנונולוגיה

 GW + 824 MWh 1.2הספק
פוטנציאלי) 4 GWh)

לקראת הקמהסטטוס

2025הפעלה מסחרית צפויה

סולארי ואגירה; שניםPPA20תנאי 

$81m - $85m 
EBITDA2צפויה בשנה ראשונה

יחס לא ממונף8.25-8.75%

$965m - $1,005m
נטו צפויה1עלות פרויקט

Atrisco

צפוי להנות מהטבות מס עודפות

סגירה פיננסית צפויה עד ספטמבר  
2023

MW + 400 MWh 120הרחבה של 
על אותו חיבור לרשת

PPAמ לחתימת הסכם "מתנהל מו
עבור ההרחבה

ב"ארה, ניו מקסיקומיקום

אגירה+ סולארי טכנונולוגיה

MW + 1,200 MWh 364הספק

בהקמהסטטוס

2024חציון ראשון הפעלה מסחרית צפויה

סולארי ואגירה; שניםPPA20תנאי 

$43m - $45m 
EBITDA2צפויה בשנה ראשונה

יחס לא ממונף10-10.5%3

$425m - $447m 
נטו צפויה1עלות פרויקט

(.COD)ליום ההפעלה הראשון 7%מהוון בשיעור של , 2%של CPI-בהתבסס על התפוקה הצפויה של הפרויקט ושינוי ב, PTCהונח , עבור סולארי. עלויות ההקמה מוצגות בניכוי הערך המשוער של זיכויים אלה, IRA-תחת מסגרת חקיקת הPTC-ו ITCעלויות ההקמה מניחות קבלת זיכויי מס 1
החברה אינה מסוגלת  . IFRS-הינו מדד פיננסי שאינו במסגרת ה2EBITDA. העלות נטו אינה משקפת את מלוא ההשקעה של שותף המס אלה רק השווי המשוער של זיכוי המס.Brownfieldהצפוי לקבל תוספת זיכוי מס תחת Atriscoעבור40%-ו Co Barעבור30%של ITCהונח , עבור אגירה

לתשואה הממונפת3%-צפויה להוסיף כEnergy Communityהטבת 3. או לא ניתן לחזות אותם בצורה סבירה/אינם בשליטתה של החברה ו IFRSלרווח הנקי על בסיס צופה פני עתיד ללא מאמץ בלתי סביר מכיוון שפריטים המשפיעים על מדד פיננסי זה של  EBITDA-לספק התאמה בין ה



Gecama Solarו-Pupin :התקדמות משמעותית ברבעון שני

11

קידום פרויקטים עם תשואות צפויות גבוהות בשווקים האירופאיים שלנו

ניצול , סמוך לפרויקט המניב בסרביה
מיטבי של אותה נקודת חיבור

100%-הגדלת הבעלות בפרויקט ל
22023ברבעון השני של 

2023החל הקמה ברבעון שני 

; PPAמ לחתימת הסכם "מתנהל מו
2023צפוי להיחתם עד סוף 

סרביהמיקום

רוחטכנונולוגיה

94הספק MW

בהקמהסטטוס

2025חציון שני הפעלה מסחרית צפויה

$16m - $17m 
EBITDA2צפויה בשנה ראשונה

יחס לא ממונף10.5-11.5%

$149m – $157m
עלות פרויקט נטו צפויה

Gecamaהיברידיזציית חוות הרוח 

ההיתר הסביבתי צפוי להתקבל 
בשבועות הקרובים

החל תהליך מימון הפרויקט

RTB 2023צפוי ברבעון שלישי

ספרדמיקום

אגירה+ סולארי + רוח טכנונולוגיה

 MW + 200 MWh 250הספק
(קיימיםMW 329-מתווסף ל)

לקראת הקמהסטטוס

2024חציון שני הפעלה מסחרית צפויה

$31m - $45m 
EBITDA1צפויה בשנה ראשונה

יחס לא ממונף12.5-13.5%

$965m – $1,005m 
עלות פרויקט נטו צפויה

Gecama
SolarPupin

1EBITDAהינו מדד פיננסי שאינו במסגרת ה-IFRS .החברה אינה מסוגלת לספק התאמה בין ה-EBITDA  לרווח הנקי על בסיס צופה פני עתיד ללא מאמץ בלתי סביר מכיוון שפריטים המשפיעים על מדד פיננסי זה שלIFRS או לא ניתן לחזות  /אינם בשליטתה של החברה ו
ההסכם הסופי צפוי להיחתם בשבועות הקרובים. הנותרים67%מפרויקט פופין וחתמה על מסמך תנאים מחייב לרכישת 33%כיום החברה מחזיקה 2; אותם בצורה סבירה



2026צמיחה החזקה לתוך צפוי להאיץ את ה:  Roadrunnerפרויקט
ב"זרקור על אנלייט כמובילת שוק במערב ארה; פרויקט גדול נוסף באריזונה

Arizona, USAמיקום

Solarטכנולוגיה

MW 250הספק ייצור

MWh 800הספק אגירה

H1 2026הפעלה מסחרית צפויה

Utilityמולה נחתם הסכם ה-PPAAEPCO

PPA 20תנאי years; solar & storage

מפת
Roadrunner

:הפרויקט הגיע לאבני דרך משמעותיות

הבטחת הזכויות בקרקע

PPAהן עבור המרכיב הסולארי והן עבור מרכיב האגירה, חתום

הסכם חיבור לרשת חתום

ולאחר מכן צפויה להתחיל הקמה, נדרשים היתרי בניה סופיים 

$32m - $33m 
EBITDA2צפויה בשנה ראשונה

יחס לא ממונף9.0-9.5%

$350m - $365m 
נטו צפויה1עלות פרויקט

12
ליום  7%מהוון בשיעור של , 2%של CPI-בהתבסס על התפוקה הצפויה של הפרויקט ושינוי ב, PTCהונח , עבור סולארי. עלויות ההקמה  מוצגות בניכוי הערך המשוער של זיכויים אלה, IRA-תחת מסגרת חקיקת הPTC-ו ITCעלויות ההקמה מניחות קבלת זיכויי מס 1

לרווח   EBITDA-החברה אינה מסוגלת לספק התאמה בין ה. IFRS-הינו מדד פיננסי שאינו במסגרת ה2EBITDA. העלות נטו אינה משקפת את מלוא ההשקעה של שותף המס אלה רק השווי המשוער של זיכוי המס.30%של ITCהונח , עבור אגירה(.COD)ההפעלה הראשון 
או לא ניתן לחזות אותם בצורה סבירה/אינם בשליטתה של החברה ו IFRSהנקי על בסיס צופה פני עתיד ללא מאמץ בלתי סביר מכיוון שפריטים המשפיעים על מדד פיננסי זה של 



אנו ממוצבים בעמדת הובלה ייחודית בנושא החיבור לרשת החשמל
פיצוח החסם הגלובלי העיקרי כיום לפיתוח אנרגיה מתחדשת

מסך הפורטפוליו  65%
ב"בארה

13

פיתוח מתקדם

3.5 GW
מהפרויקטים  35%

ב"בפיתוח בארה

פיתוח

3.2 GW
מהפרויקטים   100%

ב"בפיתוח מתקדם בארה

פרויקטים
בשלים

2.5 GW
מהפרויקטים  100%

ב"הבשלים בארה

9.25 GW
System Impact Study 

שהושלם

+ +

=
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סקאלת  
גרף

,ייצור
MW

,אגירה
MW

הגדרות הפורטפוליו

פרויקטים הצפויים להתחיל )בהקמה ולקראת הקמה , מניביםבשל
(חודשים12הקמה בתוך 

פיתוח  
מתקדם

חודשים  13-24פרויקטים הצפויים להתחיל הקמה בתוך 
מתאריך האישור

שאר הפרויקטים בתהליכי הפיתוחפיתוח

תמונת מצב פורטפוליו

פרויקטים מניבים שנמכרו

1.7 GW  עדיין
תחת הניהול 
התפעולי של 

1,679החברה

חות הפיננסיים שלנו משוקפים בחלקם היחסי"פרויקטים שאינם מוזכרים בדו;מידע על הפורטפוליו נכון לתאריך האישור: הערה

פיתוח מתקדם
מניבבהקמה לקראת הקמה פרויקטים בשלים

פיתוח
כ"סה

פורטפוליו

חודשים לתחילת  0-12
הקמה

חודשים לתחילת  13-24
הקמה

1,550

4,8632,344 2,680

969

12,892
11,182

28,444

4,370

1,650

10,311
3,858

19,032

40
+

+

+ +

+
+ +
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2023עדכון התחזית עבור 
אין שינוי בתחזית לטווח זמן הבינוני או הארוך; אושררהAdjusted EBITDAתחזית 

מחירי חשמל נמוכים מהצפוי בספרד  •
וצפויים להמשך גם  , ברבעון השני

בחציון השני של השנה

רוח חלשה בספרד ברבעון השני•

הורדת תחזית  
ההכנסה

אשרור תחזית 

Adjusted-ה
EBITDA1

השפעת הקיטון בהכנסות צפויה להיות  •
Adjusted EBITDA1-מקוזזת ברמת ה

:באמצעות

(1Windfall tax  נמוך מהצפי בספרד
(O&M) , נובע ממחירי חשמל נמוכים

מהצפי

עבור   SiemensGamesa-פיצוי מ2)
פרויקט ביורן

הכנסות
($m)

Adjusted EBITDA1

($m)

+41% 
YoY צמיחה

+48% 
YoY צמיחה

2022A תחזית  
מקורית

תחזית  
מעודכנת

1Adjusted EBITDAהינו מדד פיננסי שאינו במסגרת ה-IFRS .החברה אינה מסוגלת לספק התאמה בין ה-Adjusted EBITDA לרווח הנקי על בסיס צופה פני עתיד ללא מאמץ בלתי סביר מכיוון שפריטים המשפיעים על מדד פיננסי
או לא ניתן לחזות אותם בצורה סבירה/אינם בשליטתה של החברה ו IFRSזה של 

130

188-198 188-198 192

290-300

2022A Original 
guidance

265-275

Updated 
guidance



תודה רבה



הערות

סטטוס פיתוח בקרב הפרויקטים הבשלים הבולטים
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Offtake היתרי בניה זכויות קרקע MWh/MWכ "סה חיבור לרשתפרויקט

Rustic Hills 1& 2256 / -הפרויקט השלים את ה-system impact study

Gemstone 191 / -ממתינים לשלב האחרון של ה-Interconnection studies

Coggon128 / - הפרויקט מוכן להקמה ברגע שהתהליך המשפטי עם בעלי
קרקע סמוכים יושלם

Co Bar Cluster1,210 / 824
PPAכולל האגירה, נחתמו עבור כלל הצבר

Facility study-בשלבי סיום של ה

250 / 200 Gecama Solarההיתר הסביבתי צפוי להתקבל בשבועות הקרובים

Israel SA Storage- מ לחתימה על "מו;מחכים לאישור החיבור לרשת מחברת חשמל406 /
Corporate PPA

- אישור חיבור לרשת ההולכה צפוי להתקבל עד סוף השנה400 /

n/a
(Merchant)

n/a
(Merchant) Nardo Storage 1

250 / 800 RoadrunnerPPA והסכם חיבור לרשת נחתמו



ITC-ו PTCבזיכוי המס על10%צפויים ליהנות מתוספת של Energy Communities-פרויקטים הממוקמים ב
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כ פוטנציאל"סה
סיווג אפשרי  

תחת 
Brownfield

Qualification

סיווג אפשרי  
 Fossilתחת 

Fuel & Current 
Unemployment 

Figures

סיווג אפשרי  
תחת

Closed Coal 
Mine

סיווג פרויקטים
(MW)

620 364 - 256 פרויקטים  
בשלים

1,865 120 375 1,370 פיתוח מתקדם

1,813 555 1,258 פיתוח

4,298 484 930 2,884 כ"סה

30% 3% 7% 20% מכלל % 
הפורטפוליו

Energy Communityב צפוי להנות מהטבת מס מוגדלת תחת חקיקת "הפורטפוליו בארה

שילובלאורבעיקר,1לרבעוןבהשוואהגידול17%•
Energy-כזוהואשרפרויקטים Communitiesהגדרתתחת

Brownfield

Rustic-וAtriscoאתלכלולצפוי• Hillsהבשלמהפורטפוליו

מסמהטבתלהינותצפוייםמתקדםבפיתוחמהפרויקטים58%•
מוגדלת

 Energyב צפוי לעמוד בדרישות ל"מהפורטפוליו בארה30%
Community



Adjusted EBITDA bridge פרויקטים חדשים יצרו את מרבית הצמיחה: 2023לרבעון השני

2023פירוט מנועי הצמיחה העיקריים ברבעון שני 

שקל

Euro 

אחר

19%

80%

1%

19

($m)

Gecama
Bjorn -ו

פיצוי בגין עיכובים 
בהגעה לייצור מלא

SG&Aעליה ב
לתמיכה בצמיחה  

עתידית

הצמדת חוזי  
PPA  למדד

המחירים לצרכן

Adj. EBITDA
Q2 2022 1

FX Adj. EBITDA
Q2 2023 1

פרויקטים חדשים Siemens-פיצוי מ
Bjornבפרויקט 

למדדPPAהצמדת  SG&Aודמי ניהול

1Adjusted EBITDA אינו מדדIFRS .אנו ראו בנספח למצגת זו התאמה לרווח נקי
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Adjusted EBITDA-התאמות בין רווח נקי ל-1נספח 

($ thousands) For the six months ended at For the three months ended at

06/30/23 06/30/22 06/30/23 06/30/22

Net Income (loss) 55,707 7,863 22,431 (1,008)

Depreciation and amortization 26,777 17,032 13,637 10,017

Share based compensation 2,850 5,110 1,461 2,629

Finance income (32,262) (13,303) (11,885) (5,062)

Finance expenses 33,431 31,663 17,068 19,574

Non-recurring other income(*) (7,075) - (7,075) -

Share of losses of equity accounted investees 368 70 163 11

Taxes on income 15,294 2,504 5,713 196

Adjusted EBITDA 95,090 50,939 41,513 26,357
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