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הבהרה משפטית

Privateהאמריקאיבחוקכמשמעותןעתידפניצופותהצהרותכוללתזומצגת Securities Litigation Reform Actהצהרות.1995משנת
safeהוראותשלהכיסויתחתלהיכללנועדואלהעתידפניצופות harbor27בסעיףשנקבעכפי,עתידפניצופותלהצהרותבקשרAשל
Securitiesהחוק Act21ובסעיף,שתוקןכפי,1933משנתEהחוקשלSecurities Exchange Actחוק)"שתוקןכפי,1934משנת

והתוכניותהעסקיתלאסטרטגיהבנוגעהצהרות,הגבלהללא,לרבות,היסטוריותעובדותשאינןזובמצגתהכלולותההצהרותכל."(הבורסה
התוצאותוכן,לצמיחהוהפוטנציאלהשוקהזדמנויות,תפעולייםהיעדיםוהשגתהחברהשלהפרויקטיםפורטפוליושלהיכולות,החברהשל

,"עשוי"המילים.עתידפניצופותהצהרותהן,בעתידהחברהשתשיגחשמלממכירתוהתמורותהמתואםEBITDA-ה,ההכנסות,הכספיות
,"פוטנציאל","לחזות","להעריך","להאמין","לחפש","לשאוף","מתוכנן","לצפות","מתכונן","צפוי","להיותצריך","יהיה","יכול","יתכן"
הצהרותלזהותנועדו,דומיםביטוייםאוהשלילהדרךעלאלהביטוייםאו,הטיותיהןאו"מטרה","תחזיות","אפשרי","לשקול","להמשיך"

.אלובביטוייםאובמיליםמשתמשותעתידפניצופותההצהרותכללאאך,עתידפניצופות

,ידועיםשאינםאוידועיםאםבין,אחריםחשוביםוגורמיםודאויותאי,בסיכוניםכרוכותוהן,ערבותאוהבטחהמהוותאינןאלוהצהרות
העתידייםההישגיםאוהביצועים,התוצאותמכלמהותיתשוניםיהיובפועלההישגיםאוהביצועים,שהתוצאותלכךלגרוםשעשויים
אנרגיהשללפרויקטיםבביקושהאטה:הבאיםהנושאים,הגבלהללא,לרבות,מהןהמשתמעיםאועתידפניצופותבהצהרותהאמורים
לפרויקטיםוכלכלייםרגולטוריים,טכנייםחסמיםהמציגים,המתחדשתהאנרגיהענףשלהקיימותוברגולציותבמדיניותשינויים;מתחדשת

במזגהקשוריםקטסטרופלייםנזקים,(ושמשרוחתנאיכולל)חריגיםאווירמזגתנאי,החשמלבמחיריתנודתיות;מתחדשתאנרגיהשל
,בביקושעלייהעקבבזמינותצפוייםבלתישינויים,תוכננושלאתיקוניםאותחזוקה,ייצורהפסקות,למתקניםאחריםנזקיםאוהאוויר
ביטוחלנויהיהשלאוהאפשרות,החשמלהולכתבמערכתמגבלותאו,סביבתיותתקריות,אחרותהתפתחויותאותחבורהבעיות,מחסור

offtake)אנרגיהצרכניעםחדשיםבחוזיםלהתקשריכולתנו;אלהמסיכוניםכתוצאהההפסדיםלכיסויהולם contracts)ובמחיריםבתנאים
שלאחרותוהתפרצויות,הקורונהמגיפתכגון,בריאותיותמגיפותשלבפועלהתרחשותאואיום;הנוכחייםהחוזיםפקיעתלאחרמקובלים

חריגתוכן,שלנוהפרויקטיםלבנייתהנדרשיםחומריםשלבעלויותגידולאוהאספקהבשרשרתושיבושיםתפעולייםעיכובים;מחלות
שלאומתחדשתלאנרגיהממשלתייםתמריציםשלפקיעהאוביטול,הפחתה;ההקמהקבלניעםלמחלוקותהקשוריםועיכוביםעלויות
סביבתיותובטיחותבריאותבנושאיולתקנותלחוקיםאפקטיביבאופןלצייתשלנוהיכולת;מתחדשתבאנרגיהשימושהמחייבותתקנות

החשמלמרשתהמתקבלהחשמלבמחירירידה;הדרושיםוההרשאותההיתרים,הרישיונותכלעלולשמורולקבל,אחריםותקנותולחוקים
;נוחיםבתנאים,מתארותוכניותבנייה,רגולציה,סביבה,בקרקעשימושבתחומילנוהנחוציםההיתריםקבלת;חלופייםאנרגיהממקורותאו

אווירמזגדפוסישלהשפעה;הזההתחרותיהיתרוןאתמבטלותאושלנוהפרויקטיםשלהתחרותיביתרוןהפוגעותבטכנולוגיההתקדמויות
בתקנוןמסוימותהוראות;ציבוריתהחברהשלמהיותההנובעותהדרישותבשלההנהלהשלהלבתשומתהסטת;אקליםושינויישליליים

Risk"שכותרתובסעיףהמפורטיםהאחריםהסיכוןגורמיוכן;שליטהשינוילמנועאולעכבשעלולותמסוימותחלותותקנותשלנו factors”
שהוגשושלנוהאחריםוהמסמכים,)Rule424)b-לבהתאם"(SEC"ה)ערךניירותלרשותשהוגש2023בפברואר13מיוםהחברהבתשקיף

.SEC-לשיוגש,2023בדצמבר31-בשהסתיימההכספיםלשנתF-20בטופסשלנוהשנתיהדוחכולל,SEC-לנמסרואו

מצגתלתאריךנכוןאמורותוהן,תפעולייםוביצועיםעתידייםאירועיםלגביההנהלהשלהנוכחיותהציפיותאתמשקפותאלוהצהרות
צופותבהצהרותהמשתקפותהציפיותכימאמיניםשאנולמרות.מופרזתבצורהעתידפניצופותהצהרותעללהסתמךאין.בלבדזו

צופותבהצהרותהמשתקפיםונסיבותואירועיםביצועים,פעילותרמות,עתידיותשתוצאותלהבטיחיכוליםאיננו,סבירותהןעתידפני
לשנותאולעדכןמתחייביםאיננונאמרוההצהרותשבוהתאריךלאחר,החלהחוקפיעלכנדרשלמעט.יתרחשואויושגועתידפני

ההתרחשותאתלשקףאו,אחרדברכלאועתידייםאירועים,חדשממידעכתוצאהאםבין,כלשהןעתידפניצופותהצהרותבפומבי
.צפוייםבלתיאירועיםשל

מארגוניםמידעעלמבוססהחברהפועלתבהםולשווקיםהתחרותילמצב,לענףהנוגעזובמצגתהכלולהמידע,אחרתצויןאםאלא
לציבורהזמיןממידענובעיםההנהלהאומדני.ההנהלהומאומדניאחריםשלישיצדממקורות,תלוייםבלתימחקרומארגוניבענף

.החברהשלפנימיממחקרמנתוניםוכן,שלישיצדשלאחריםוממקורותבענףהעוסקיםתלוייםבלתיאנליסטיםידיעלשפורסם
לענףבנוגעשלהוהידעהחברהשלניסיונהועל,אלהנתוניםסקירתבעתהניחהשהחברההנחותעלמבוססיםאלהאומדנים

החברהפועלתבוהענףשלהעתידייםהביצועיםלגביוהערכותהנחות,תחזיות,כןכמו.סביריםהםהחברהולדעת,האמוריםולשווקים
גורמים.לעילשתוארואלולרבות,גורמיםממגווןהנובעיםולסיכוניםודאותלאיבהכרחכפופיםהחברהשלהעתידייםביצועיהולגבי

ועלתלוייםבלתיגורמיםידיעלשנעשובאומדניםהמוצגותמאלומהותיבאופןשונותיהיושהתוצאותלכךלגרוםעשוייםואחריםאלו
הנחשביםממקורותהושגבהםהכלולהמידעכיכללבדרךמצייניםומחקריםסקרים,מחקרים,הענףשלפרסומים.החברהידי

כפופיםאלוממקורותשהתקבלואחרעתידפניצופהומידעתחזיות.מובטחיםאינםזהמידעשלוהשלמותהדיוקאך,מהימנים
.זובמצגתהאחרותעתידפניהצופותלהצהרותבדומהודאויותואיהסמכותלאותן

IFRSתקניפיעלשאינםפיננסייםמדדים

הדיווחלתקניבהתאםהמוצגותלתוצאותכהשלמהומסופק,IFRSתקניפיעלשאינופיננסימדד,מותאםEBITDAמציגהזומצגת
המתואםEBITDA-הביןהתאמה."(IFRSתקני)"בחשבונאותלתקינהלאומי-הביןהמוסדידיעלשפורסמוכפי,הבינלאומייםהכספי
התאמהלספקיכולהאינההחברה.להלןבטבלאותכלולה,IFRSלתקניביותרהישירבאופןהתואםהפיננסיהמדדשהוא,הנקילרווח

הפיננסיהמדדעלהמשפיעיםשהפריטיםמכיוון,סבירבלתימאמץללאעתידפניצופהבסיסעלהנקילרווחהמתואםEBITDA-הבין
פחת,היתרבין,לכלולעשוייםאלופריטים.סבירהבצורהאותםלחזותניתןלאאו/והחברהשלבשליטתהאינםIFRSתקנישלהזה

בהפסדיחלק,מימוןהוצאות,מימוןהכנסות,אחרותהכנסות,ב"בארהרכישההוצאות,מניותמבוססתגמול,עתידפניצופיםוהפחתות
שעשויה,משמעותיתהשפעהלהיותעשויהכזהלמידע.הכנסהעלומיסים,המאזניהשווישיטתלפיהמטופלותמוחזקותישויות
.החברהשלהעתידיותהכספיותהתוצאותעל,צפויהבלתילהיות

תמיכהזהבשימושלראותאין.בלבדהתייחסותלמטרותומשמשיםבעליהםשלרכושםהםזהבמסמךהכלוליםהמסחרייםהסימנים
.ההצעהאוהחברהשלבשירותיםאובמוצרים
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Greenfield developer and IPP
שליטה על פני כל מחזור החיים של 

הפרויקט

סולאר ואגירת אנרגיה, רוח
מומחיות בסגמנטים טכנולגיים עיקריים

פלטפורמה גלובלית
MENA-אירופה ו, ב"פעילות צומחת בארה

Extensive track record
71%CAGR1הכנסות

50%CAGR2,1הספק פרויקטים בשלים

פורטפוליו גדול ומגוון
GW + 31.8 GWh 19.2פורטפוליו כולל של 

פרויקטים בשליםGWh +6 GW 7.6מתוכו 

ב"פלטפורמת הפיתוח הראשונה להיסחר בארה
ב"הראשונה להירשם בבורסה בארה

פלטפורמת אנרגיה מתחדשת גלובליתהדור הבא של 

-חודשים נכון ל12צפויים להתחיל הקמה בתוך , משמע)לקראת הקמה , בהקמה, פרויקטים בשלים כוללים פרויקטים מניבים2; 12017-2023
"(תאריך האישור) "2024, לנובמבר12

אנלייט בתמצית
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תוצאות כספיות חזקות 
והעלאת תחזית לשנת 

2024

התפתחויות עסקיות

מיליון 10-העלאת טווח התחזית ב
רבעון שני ברציפות, דולר

הכנסות

מיליון דולר355-370
Adjusted EBITDA1

דולר  מיליון255-270

Adjusted EBITDA1 

מיליון דולר88-ל86%גידול של 
 הכנסות

מיליון דולר109-ל88%גידול של 

עם צפי , וואט שעה-מגה1,391-וואט ו-מגה512בהספק כולל של 2הפעלות מסחריות
מיליון דולר62-68של 1,3EBITDA-מיליון דולר ו81-87של 3הכנסות שנתיות

עם  , וואט שעה-גיגה2.0-וואט ו-מגה810תחילת הקמה בפרויקטים בהספק כולל של 
מיליון דולר108-114של 1,3EBITDA-מיליון דולר ו132-141צפי הכנסות שנתיות של 

לאור הבשלת פרויקט , וואט שעה-גיגה1.7-וואט ו-גיגה0.6-הפורטפוליו הבשל גדל ב
Snowflake Aמשלב הפיתוח המתקדם לפורטפוליו הבשל

אנלייטהסביבה העסקית ממשיכה להיות חיובית עבור 

סקירת הביצועים ברבעון השלישי 

1Adjusted EBITDA הוא מדד שאינו בתקנותIFRSהחברה אינה מסוגלת לספק התאמה בין ה. אנא עיין בנספח של מצגת זו להתאמה לרווח הנקי-Adjusted EBITDA  לרווח הנקי על בסיס צופה פני עתיד ללא מאמץ בלתי סביר מכיוון
וואט שעה -מגה1,200-וואט ו-מגה94בהספק של Atrisco BESS-וPupinמכיל הפעלה מסחרית צפויה בקרוב עבור חוות הרוח 2; או לא ניתנים לניבוי סביר/אינם בשליטתה של החברה וIFRSשפריטים המשפיעים על מדד פיננסי זה של 

מייצג שנת פעילות ראשונה מלאה3; בהתאמה
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הפעלה מסחרית 

ותנופת הקמות

ביחס לרבעון  343%גידול של , וואט-מגה464-צמיחה משמעותית בהספק המניב ל
מקביל אשתקד

Atrisco Solarורכיב האגירה צפוי להגיע להפעלה , החל הפעלה מסחרית באוקטובר
-מיליון דולר ו51-55של 1צפויים להניב יחד הכנסות. מסחרית בשבועות הקרובים

EBITDA1,2 מיליון דולר41-45של

Country Acres  ,Roadrunnerו-Quail Ranch , וואט ו-מגה810בהספק כולל של-
132-141שנתיות של 1וצפויים להניב יחד הכנסות, וואט שעה החלו הקמה-גיגה2.0

מיליון דולר108-114של 1,2EBITDA-מיליון דולר ו

Snowflake A , וואט שעה התקדם  -גיגה1.9-וואט ו-מגה600בעל הספק של
-מיליון דולר ו115-125שנתיות של 1וצפוי להניב הכנסות, לפורטפוליו הבשל

1,2EBITDA 2027הפעלה מסחרית צפויה באמצע שנת . מיליון דולר95-105של

ב בתמצית"אנלייט ארה

לרווח הנקי על בסיס צופה פני Adjusted EBITDA-החברה אינה מסוגלת לספק התאמה בין ה. אנא עיין בנספח של מצגת זו להתאמה לרווח הנקיIFRSהוא מדד שאינו בתקנות 2Adjusted EBITDA; מייצג שנת פעילות ראשונה מלאה1
או לא ניתנים לניבוי סביר/אינם בשליטתה של החברה וIFRSעתיד ללא מאמץ בלתי סביר מכיוון שפריטים המשפיעים על מדד פיננסי זה של 
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הפעלות מסחריות 

ותפוקות ייצור גבוהות

,  מיליון דולר101-ההכנסות ברבעון השלישי צמחו ל–ביצועים פיננסיים חזקים 
כתוצאה מחיבור פרויקטים , ביחס לרבעון המקביל אשתקד87%גידול של 

חדשים ומתפוקות טובות בפרויקטים

וואט שעה-מגה625-וואט ו-מגה1,938-ההספק המניב צמח ל

-מגה55בהספק , שלושה אתרים נוספים של אנרגיה סולארית משולבת אגירה
ונוספו למקבץ  , ואט שעה אגירה השלימו הפעלה מסחרית-מגה160וואט ייצור ו 

.מקבצים נוספים נמצאים בפיתוח והקמה. אתרים12הכולל 

השלים הקמה וצפוי להתחיל הפעלה ( וואט-מגה94)פופיןפרויקט הרוח 
מסחרית בשבועות הקרובים

בתמציתMENA-אנלייט אירופה ו
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(m$)2023מול רבעון שלישי 2024רבעון שלישי 

47

58

109

88

+ 86%

+ 88%

66

31

+ 115%

הכנסות

3Q243Q23

Adjusted 
EBITDA1

3Q243Q23

תזרים מזומנים  
מפעילות שוטפת

3Q243Q23

11

26 24

- 7%

26

+ 114%

רווח נקי

3Q243Q23

בנטרול רכיבים שאינם , רווח נקי
2בליבת הפעילות

3Q243Q23

2024תוצאות רבעון שלישי 
הצמיחה נובעת מחיבור פרויקטים חדשים ומתפוקות טובות

Adjusted EBITDA1  אינו מדדIFRSהתאמות בסכומי , שערוך גידורי ריבית, כולל השפעות של שערוכי מטבע2; אנא ראו בנספחים את ההתאמות עבור רווח נקיEarnoutוהפסדים בנכס פיננסי, בעסקת קלינרה
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2024חודשים 9תוצאות 
הצמיחה נובעת מחיבור פרויקטים חדשים ומתפוקות טובות

24

48
56

+ 17%

142

182

285

214

+ 50%

+ 56%

158

126

+ 25%

24

82

58

- 29%

רווח נקי

3Q243Q23

בנטרול רכיבים שאינם , רווח נקי
2בליבת הפעילות

3Q243Q23

הכנסות

3Q243Q23

Adjusted 
EBITDA1

3Q243Q23

תזרים מזומנים  
מפעילות שוטפת

3Q243Q23

(m$)2023מול תשעה חודשים 2024תשעה חודשים 

Adjusted EBITDA1  אינו מדדIFRSהתאמות בסכומי , שערוך גידורי ריבית, כולל השפעות של שערוכי מטבע2; אנא ראו בנספחים את ההתאמות עבור רווח נקיEarnoutוהפסדים בנכס פיננסי, בעסקת קלינרה
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רבעוני Adjusted EBITDA 

 $35

 $45

 $55

 $65

 $75

 $85

  רבעון תוצאות
2024שלישי

מעל  60%+
קונצנזוס

2Q241Q243Q23 4Q232Q231Q23 3Q24

אנלייט דיווחי Adjusted EBITDA1 האנליסטיםקונצנזוס הערכת 2

($m) 2האנליסטיםקונצנזוס הערכתביחס ל אנלייט מדיווחי  Adjusted EBITDA1

ביחס לציפיות האנליסטים בפועל תוצאות

Adjusted EBITDA1  אינו מדדIFRSבלומברג: מקור2; אנא ראו בנספחים את ההתאמות עבור רווח נקי
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קודמת תחזית מעודכנת תחזית

:Adjusted EBITDA1 דולר מיליון10-ב עלה הטווח מרכז

קודמת תחזית מעודכנת תחזית

דולר מיליון10-ב עלה הטווח מרכז: הכנסות

רבעון שני ברציפות, 2024העלאת טווחי התחזית הפיננסית לשנת 

360

370

352.5

345

355

362.5
 הטווח מרכז

+2.8%

260

270

252.5

 הטווח מרכז
+4.0%

245

255

262.5

Adjusted EBITDA1  אינו מדדIFRSאנא ראו בנספחים את ההתאמות עבור רווח נקי
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MENA
13%

Europe
21%

USA
66%

מתקדםפורטפוליו פיתוח 

6.4 FGW* / 39פרויקטים

שנים לתחילת הקמה1-2

MENA
14%

Europe
19%

USA
67%

פיתוחפורטפוליו 

 *FGW 13.7/ פרויקטים 87

שנים לתחילת הקמה2+

54%27%

19%

67%28%

5%

MENA
13%

Europe
4%

USA
83%

51%49%

פורטפוליו בשל

8.2 FGW* / 85פרויקטים

מניב

בהקמה

(שנה לתחילת הקמה)לקראת הקמה 

ה אזורים גאוגרפייםשלושו פיתוחשלבי  השלושמחולק ל
אנלייט פורטפוליו

*FGW (Factored GW)- מונח המשלב הספק
: ייצור והספק אגירה לנתון אחיד לפי הנוסחה

FGW = GW + GWh/3.5



2024נובמבר 

12

MENA
13%

Europe
21%

USA
66%

:Snowflake A פרויקט תוספת  

600 MWסולארי

1,900 MWh  אגירה

54%27%

19%

הבשל בפורטפוליו רבעוני גידול

הקמהלקראתבהקמהמניב :היום סטטוס

פורטפוליו בשל

8.2 FGW* / 85 פרויקטים

מניב

בהקמה

(שנה לתחילת הקמה)לקראת הקמה 

החברה פורטפוליו
2027מניבים עד FGW 8.2: זרקור על הפורטפוליו הבשל

*FGW (Factored GW)- מונח המשלב הספק
: ייצור והספק אגירה לנתון אחיד לפי הנוסחה

FGW = GW + GWh/3.5

8.2 FGW*

7.1 FGW*

3Q242Q24

+ 15%
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עסקית מיטיבה לפעילות אנלייט הסביב

שנובעת  , ב"צמיחה מוגברת בביקוש לחשמל בארה
וביקוש לרכבים חשמלייםData centersבעיקר מהקמת 

לאספקת אנרגיות מתחדשות הן המקור המרכזי 
לחיבור  ( Queue)מהתור 95%ומהוות , הביקוש לחשמל

ב"לרשת בארה

ב ובאירופה נותרו גבוהים  "מחירי החשמל בארה
חדשים אל מול המחסור בפרויקטים ומשקפים את 

העלייה בביקוש לחשמל

 ,ממשיכים להיות אטרקטיבייםמחירי הציוד
במגמת ירידהשיעורי הריביתבעוד 
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צמיחה משמעותית בהספק המותקן של אנרגיה מתחדשת  
עד סוף העשור

322

846178

562

269

434

153

248

345

485

2023 2030F

Storage US
(GWh)

Storage EU
(GWh)

Wind US

Wind EU

Solar US

Solar EU

GW / GWh 

US and European Solar, Wind and Storage Capacity 2023-2030

ובמקביל ההספק של אנרגיה מתחדשת צומח במהירות...

Solar PV
CAGR 
+19%

Storage 
CAGR
+46%

Wind
CAGR
+8%

עסקית מיטיבה לפעילות אנלייט הסביב
Data centers אנרגיה מתחדשת המענה לביקוש הגובר; מגדילים את צריכת החשמל

Data centers מאספקת  12%צפויים לצרוך כמעט
2030ב עד שנת "החשמל בארה

Data centers ב"לגידול בצריכת החשמל בארהמובילים...

ב צפויה לעלות בקצב  "בארהdata centersצריכת החשמל של ✓
2023-2030בין השנים 23%גידול שנתי ממוצע של 

TWh

US Data Center Electricity Demand 2023-2030

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

0

100

200

300

400

500

600

700

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Data center energy consumption, TWh (LH) % US Electricity demand (RH)
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אנרגיות מתחדשות קריטיות על מנת לעמוד בביקוש העתידי

אנרגיות מתחדשות הן הבחירה המובילה... 

42%
Solar

39%
Battery Storage

14%
Wind

3%
Gas

2%
Other

U.S. Interconnection Queue in 2023

כאשר  , ב"לחיבור לרשת בארה( תור)queue-מה95%אנרגיות מתחדשות מהוות ✓
3%גז מהווה רק 

ובמקביל פרויקטי הידרו ואנרגיה גרעינית אינם מוקמים , תחנות פחם נסגרות✓
בהיקפים משמעותיים

= renewable 
energy projects 

עסקית מיטיבה לפעילות אנלייט הסביב
לחיבור לרשת( Queue)מתחדשות מהוות עיקר התור ; ב לאחר עשורים של ירידה"גידול בביקוש לחשמל בארה

...ביקוש הולך וגובר לחשמל 

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

U.S. 10-Year Annual Load Growth Forecast 

2025E

בשנת  0.9%-התחזית לגידול השנתי בביקוש לחשמל בעשור הקרוב זינקה ל✓
1.5%-עם פוטנציאל לצמוח ל, 2023

Data Centerב והקמת מתקני "הגדלת פעילות היצור בארה–בין הגורמים ✓

המירוץ אחר חשמל מתגבר

Grid Strategies; Lawrence Berkeley National Laboratory: מקור
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הגל הבא

CO Bar, Snowflake A, 
Coggon, Rustic Hills, 
Gemstone

2027

בהקמה פרויקטים

Country Acres, Quail Ranch, 
Roadrunner2025-26

 בהפעלה פרויקטים
מסחרית

Apex & Atrisco32023-24

+ +

$132-141m 
1הכנסות

$108-114m
EBITDA1,2

0.8 GW | 2 GWh

$298-311m 
1הכנסות

$239-251m
EBITDA1,2

2.4 GW | 2.7 GWh

$63-66m 
1הכנסות

$49-52m 
EBITDA1,2

0.5 GW | 1.2 GWh

ב"אנלייט ארה

ב מובילה את הצמיחה עם חיבור פרויקטים ותנופת הקמות"ארה

כל הפרויקטים  
100%ב הם "בארה

בבעלות של אנלייט 

מכיוון שפריטים המשפיעים על מדד פיננסי , להכנסה נטו על בסיס תחזית עתידית ללא מאמץ בלתי סבירEBITDAהחברה אינה מסוגלת לספק התאמה בין  .IFRSהוא מדד פיננסי שאינו מבוסס על ²EBITDA; תוצאות חזויות לשנה המלאה הראשונה של הפרויקטים¹
.שצפוי להגיע להפעלה בקרובAtrisco BESSכוללים EBITDAהכנסות ו³; או לא ניתן לחזותם באופן סביר/אינם בשליטת החברה וIFRSזה לפי 
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:Snowflake A2025פרויקט חדש שיחל הקמה בשנת -מגה

ב "ארה, אריזונהמיקום
וואט שעה-מגה1,900-ווואט -מגה600הספק

2027אמצע תאריך הקמה צפוי
APS, שנה במחיר קבוע20ושותףPPAתקופת 

בשנה  2EBITDA/ הכנסות 
מיליון דולר95-105/ מיליון דולר 115-125הראשונה המלאה

Holbrook 
Arizona

:הפרויקט הגיע לאבני דרך משמעותיות

Site controlהובטח 

עבור רכיבי הסולארי והאגירהPPAנחתם הסכם 

נחתם הסכם סופי לחיבור לרשת

2025הבנייה צפויה להתחיל בשנת 

תשואה לא ממונפת 11.4%-10.9%

²EBITDA מיליון דולר95-105: מוערך לשנה המלאה הראשונה

מיליון דולר873-917: עלויות הקמה נטו מוערכות של הפרויקט¹

הוא  ²EBITDA; אלא רק את הערך המוערך של הטבות המס, העלות נטו אינה משקפת את ההשקעה של שותף המס. 40%-מוערך בITC-זיכוי ה. והן נטו מהערך המוערך של זיכויים אלהIRA-במסגרת חוק הITCעלות ההקמה נטו מניחה קבלת זיכויים מסוימים לפי ¹
.או לא ניתן לחזותם באופן סביר/אינם בשליטת החברה וIFRSמכיוון שפריטים המשפיעים על מדד פיננסי זה במסגרת , להכנסה נטו על בסיס תחזית ללא מאמץ בלתי סבירEBITDAהחברה אינה מסוגלת לספק התאמה בין . IFRSמדד פיננסי שאינו 

FMW*1,140פרויקט סולארי גדול באריזונה בהספק של ב"אנלייט ארה
*FGW (Factored GW)- מונח המשלב הספק

: ייצור והספק אגירה לנתון אחיד לפי הנוסחה
FGW = GW + GWh/3.5
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ניו מקסיקומיקום

MW + 400 MWh 128הספק

החלה הקמהסטטוס

בשנה  EBITDA1/ הכנסות 
הראשונה המלאה

$22-24m / $17-19m

13.9%2-13.4%תשואה לא ממונפת

Quail RanchAtrisco

קליפורניהמיקום

MW + 688 MWh 392הספק

החלה הקמהסטטוס

בשנה  EBITDA1/ הכנסות 
הראשונה המלאה

$59-63m / $48-51m

11.8%2-11.3%תשואה לא ממונפת

Country Acres

אריזונהמיקום

MW + 940 MWh 290הספק

החלה הקמהסטטוס

בשנה  EBITDA1/ הכנסות 
הראשונה המלאה

$51-54m / $41-44m

14.7%2-14.2%תשואה לא ממונפת

Roadrunner

ניו מקסיקומיקום

MW + 1,200 MWh 364הספק

סטטוס
חלק אגירה  , סולארי מניב

צפוי להגיע להפעלה בקרוב

בשנה  EBITDA1/ הכנסות 
הראשונה המלאה

$51-54m / $41-44m

10.1%2-9.6%תשואה לא ממונפת

1EBITDAשאינו במסגרת ההינו מדד פיננסי-IFRS .אינה מסוגלת לספק התאמה בין ההחברה-EBITDAלרווח הנקי על בסיס צופה פני עתיד ללא מאמץ בלתי סביר מכיוון שפריטים המשפיעים על מדד פיננסי זה שלIFRSאו לא ניתן  /אינם בשליטתה של החברה ו
זיכוי המס מבוסס על תפוקת הפרויקט  PTCעבור פרויקטים תחת . עלויות ההקמה מוצגות בניכוי הערך המשוער של זיכויים אלה, IRA-תחת מסגרת חקיקת הPTC-וITCב מניחות קבלת זיכויי מס "עלויות ההקמה עבור הפרויקטים בארה2;סבירהלחזות אותם בצורה

העלות נטו אינה משקפת את מלוא ההשקעה של  . Domestic content adderאו /ו Energy community-לפי זכאות הפרויקט ל50%עד 30%הונחו זיכויי מס בשיעור של ITCעבור פרויקטים תחת . עד להפעלה מסחרית8%-מופחת ב2%הצפויה ומדד בשיעור של 
שותף המס אלה רק השווי המשוער של זיכוי המס

PV 
COD

תחילת הקמה בשלושה פרויקטים מרכזיים: בהתאם לתוכנית2024
פרויקטים המשלבים גודל משמעותי ותשואות גבוהות ב"אנלייט ארה
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ישראל & איטליהמיקום

GWh 0.7הספק

סטטוס
לקראת הקמה

(Israel Storage, Nardo)

בשנה   EBITDA1/הכנסות 
הראשונה המלאה

$27-29m / $22-24m

18.9%-18.4%תשואה לא ממונפת

איטליה& ישראל  SAאגירה

Pupin

ספרדמיקום

MW + 220 MWh 225הספק

לקראת הקמהסטטוס

בשנה   EBITDA1/הכנסות 
הראשונה המלאה

$35-37m / $28-29m

13.0%-12.5%תשואה לא ממונפת

Gecama Hybrid

 סרביהמיקום

MW 94הספק

סטטוס
הפעלה מסחרית 
בשבועות הקרובים

בשנה   EBITDA1/הכנסות 
הראשונה המלאה

$22-23m / $16-17m

10.9%-10.4%תשואה לא ממונפת

Imminent

COD

MENA& אנלייט אירופה 

סולארי ואגירה, תמהיל מגוון של רוח: בהתאם לתוכנית2024

Adjusted EBITDA1  אינו מדדIFRS אנא ראו בנספחים את ההתאמות עבור רווח נקי

עם פרויקטים בעלי תשואות גבוהות  MENA-ממשיכים להרחיב את הנוכחות באירופה ו
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6.0%-5.5%עם עלות מימון צפויה של 11.0%-11.5%תשואה לא ממונפת ממוצעת של 

Mid-teens %

IRR על
ההון

11.0%-11.5%

5.5%-6.0%
מימון 

פרויקטים

תשואה לא

ממונפת

2024-2027פורטפוליו גלובלי עם הפעלות מתוכננות לשנים 

3.6 GW                 6.9 GWh

תשואה לא ממונפת:סטטוס פורטפוליו בשל

:ממוצעת

11.0%-11.5%

תשואה ממונפת 

:ממוצעת

Mid teens 0.9 GW + 3.3 GWh 
תחת הקמה

2.7 GW + 3.6 GWh 
לקראת הקמה

צפוים להניב תשואות גבוהות2024-2027-פרויקטי אנלייט ב
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* Non-recurring other income is comprised of the recognition of income related to reduced earnout payments expected to be incurred for the 
acquisition of Clenera for early stage projects, and to other income recognized in relation to tax credits for projects in the United States.

($ thousands) For the nine months ended For the three months ended

September 30, 

2024

September 30, 

2023

September 30, 

2024

September 30, 

2023

Net Income (loss) 58,133 81,839 24,189 26,132

Depreciation and amortization 77,977 44,185 27,091 17,408

Share based compensation 6,027 4,000 1,942 1,150

Finance (income) expenses (18,299) (44,380) (3,234) (12,118)

Finance expenses 85,836 51,799 36,525 18,368

Non-recurring other income (*) (13,795) (21,138) (7,269) (14,063)

Share of losses of equity accounted investees 1,737 467 1,288 99

Taxes on income 16,154 25,494 7,024 10,200

Adjusted EBITDA 213,770 142,266 87,556 47,176

Adjusted EBITDA-התאמות בין רווח נקי ל
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עסקית מיטיבה לפעילות אנלייט הסביב

ירידה בעלויות הציוד 
מגדילה את התשואות לפני מינוף

מחירי הציוד ממשיכים להיות אטרקטיביים... ...לאור חוסר איזון בביקוש והיצע PPA -במקביל להמשך עלייה במחירי ה

מחירי ציוד הבסיס ממשיכים להיות נמוכים✓

לאחר התפתחויות ברגולציית  , סנט30ב כעת בטווח של "מחירי הפאנלים בארה✓
AD/CVD-ה

ירידה ביחס  30%, וואט שעה-דולר לקילו160ב מחירי הסוללות בטווח של "בארה✓
2023לתחילת 

ב"ביקוש גובר לאנרגיה בארה✓

עליה בשנה האחרונהPPA ,7.5%מחסור בפרויקטים מביא לעלייה במחירי ✓

וואט בשנתיים  -גיגה1.8-על כ25%-בלמעלה מPPA-אנלייט שיפרה את מחירי ה✓
האחרונות

נשארים גבוהים למרות ירידה בעלויות הציודPPAמחירי 
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למעלהPPA -גידול בביקוש לחשמל ומחסור בפרויקטים חדשים דוחפים את מחירי ה ב"אנלייט ארה

Bloomberg, LevelTen PPA Price Index: מקור
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סקאלת  
גרף

,ייצור
MW

,אגירה
MWh

חות הפיננסיים שלנו משוקפים בחלקם היחסי"פרויקטים שאינם מוזכרים בדו; מידע על הפורטפוליו נכון לתאריך האישור: הערה

מניבבהקמהפיתוח מתקדם לקראת הקמה פורטפוליו בשל פיתוח כ פורטפוליו"סה

2,408
חודשים לתחילת  0-12

הקמה 
(2025, לנובמבר12עד )

חודשים לתחילת  13-24
הקמה

5,9972,662 3,638

927

13,238

10,991

31,820

7,590

3,327

9,962

3,243

19,202

625

+

+

+ +

+

+ +

פרויקטים מניבים שנמכרו

1.7 GW  עדיין תחת
הניהול התפעולי של  

החברה
1.7 GW

תמונת מצב פורטפוליו

הגדרות הפורטפוליו

בשל
בהקמה ולקראת הקמה  , מניבים

פרויקטים הצפויים להתחיל הקמה בתוך  )
(חודשים12

פיתוח מתקדם
פרויקטים הצפויים להתחיל הקמה בתוך 

חודשים מתאריך האישור13-24

שאר הפרויקטים בתהליכי הפיתוחפיתוח
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25 אולם אלה אינם כלולים בתחזית זו, 2027אנו מצפים שפרויקטים נוספים המקובצים כעת בתיק הפיתוח המתקדם יגיעו להפעלה מסחרית בשנת 1

-הספק הייצור המניב צפוי לגדול פי שלוש ל: צמיחה מאסיבית בשנים הקרובות

8.2 FGW(62027מניבים עד סוף שנת )וואט שעה-גיגה7.6-וואט ו-גיגה

הפעלות מסחריות עיקריות צפויות

Roadrunner & Quail Ranch 
(418 MW, 1.3 GWh)

2025

Gecama & Country Acres 
(0.6 GW, 0.9 GWh ) 

2026

Snowflake & CO Bar
(1.8 GW, 2.7 GWh )

2027 1,962

2,587

4,839

375

1,878

2,587

3,702

1,878

2,587

פורטפוליו בשל  
1בלבד

CAGR + 43%
2023-2027E 

2,953

3,891

2,587

2023 2024E 2025E 2026E 2027E

366 1,289

15

8,166

*FGW (Factored GW)- מונח המשלב הספק
: ייצור והספק אגירה לנתון אחיד לפי הנוסחה

FGW = GW + GWh/3.5
2027יגיעו להפעלה מסחרית עד FGW 8.2: פורטפוליו בשל

הקמהלקראתבהקמהמניב (:FMW)נוכחי  סטטוס
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(m$)/ הכנסותFGW*/ מניב פורטפוליו ($m) / Adjusted EBITDA1

102

192 189

355-370

255-270256

130

99

1.962

2.953

1.421

0.721

2024E20232021 20222024E20232021 2022

38%
CAGR 

53%
CAGR 

2024E20232021 2022

50%
CAGR 

in FGW 
 

*FGW (Factored GW)- מונח המשלב הספק
: ייצור והספק אגירה לנתון אחיד לפי הנוסחה

FGW = GW + GWh/3.5

2024העלאת תחזית 
מיליון דולר  255-270של Adjusted EBITDA1-מיליון דולר ו355-370הכנסות של 

העלאת טווחי תחזית

מיליון דולר       355-370-עלייה ל: הכנסות
מיליון דולר 345-360-מ

Adjusted EBITDA1 :255-270-עלייה ל
מיליון דולר 245-260-ממיליון דולר 

הנחות עיקריות

מהייצור נמכר במחירים קבועים  90%
PPAבאמצעות גידורים או הסכמי 

ח  "ש/עבור דולר3.8: ח"הנחות מט

דולר/אירו1.05-ו

-באירו ו55%; ח"בש40%: הכנסות צפויות
בדולר5%

Adjusted EBITDA1  אינו מדדIFRS אנא ראו בנספחים את ההתאמות עבור רווח נקי
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ב"מסך הפורטפוליו בארה74%

3.6 GW
מהפרויקטים  52%

ב"בפיתוח בארה

פיתוח פיתוח מתקדם

3 GW
מהפרויקטים בפיתוח 100%

ב"מתקדם בארה

10.3 GW  
System Impact Study 

שהושלם

+ +

=

הינם החסמים העיקריים כיום לפיתוח אנרגיה מתחדשתהחיבור לרשת והולכה ב"אנלייט ארה

יתרון בחיבור ופרויקטים מוכנים להפעלה בטווח הקצר: המיצוב הייחודי של אנלייט

פרויקטים
בשלים

3.7 GW
מהפרויקטים  100%

ב"הבשלים בארה
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תודה רבה


	Default Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28: תודה רבה


