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ת משפטיההבהר
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.םייופציתלבםיועריאשלתושחתרההאתףשקלאו,חראברדכלאוםייידתעםיועריא,שחד

ינוגארמוףנבעםינוגרמאידעמעלססומבהחברהתעלופבהםםיקוושוליתוחרתהבצמל,ףנלעוגענהזותגצמבוללהכידעהמ,תחראןיוצאםאלא
יתלבםיטיסלנאיידעלסםרופשורביצלןיזמהידעממםיבעונהלהנההינמדוא.ההלנההינמדואומםיחראישישלצדתוורקממ,םייותליתלבקרחמ

החינההחברשהתוחנהעלםיססומבהאלםינמדוא.החברהשלימינפקרחממםינותנמןוכ,ישישלצדשלםיחראתוורמקומףנבעםיקוסהעםייותל
תוחנה,תויזחת,כןומכ.םיריבסהםההחברתעדלו,םיוראמהםיקוושולףנעלעגונבהשלעידהוההחברשלהנוייסנועל,האלםינותנתריסקתעב
םיבעונהםינוכיסולתואודיאלחרבהכםיפופכהחברהשלםייידתהעהיועציביבגלוהחברהתעלופבוףנהעשלםיידיתהעםיועציהביגבלתוכרהעו

ושנעשםינמדואבתוגצוהמומאליתוהמןפובאתונושויהיתואצותהשכךלוםגרלםייושעםיחראוואלםימורג.יללעורואתשואלתוברל,םימורגןווגממ
תוורקממגשוהבהםוללהכידעהמכיללכךרבדםינייצמםיקרחמוםירסק,םיקרחמ,ףנהעשלםימוספר.החברהידיועלםייותליתלבםימרוגיידעל
ןתולאםיפופכואלתורומקמולתקבהשרחאידתעינפהפוצדעיומתויזחת.םיחטובמםניאזהידעמשלתומלשוהוקידהאך,םינימהמםישבחנה

.זותגצמבתוחרהאידתעינפתופוצהתוצהרהלומהבדתויודאויואתוהסמכ

IFRSיקנתפיעלםניאשםייסנניפםידדמ

,םייומלאניהביפסכהחוויהדינתקלתאםבהתוגצומהתואצותלמהשלכהפקוומס,IFRSינתקפיעלונישאיסנניפדדמ,םתאומEBITDAגהיצמזותגצמ
יסנניפהדדמהאושה,יקנהחוורלאםותהמEBITDA-הןיבמהאתה."(IFRSינתק)"תונאושבחבהניתקליומלא-ןיבהדוסהמיידעלומסרופשיפכ
הפוציססבעליקנהחוורלואםתהמEBITDA-הביןמהתאהפקסלהלויכנהיאהחברה.ןהללתואלבטבהלולכ,IFRSינתקלתרויברישיהןפובאואםתה
תוזחלןתינלאאו/וההחברשלהתטישלבםניאIFRSינקתשלהזהיסנניפהדדהמעלםיעיפשהמםיטיפרהשןוויכמ,ריבסיתלבץאממלאלידתעינפ
תוסנהכ,ב"הרבאשהיכרתוצאוה,תוינמססומבולגמת,דיתעינפםיפוצתותחפוהתחפ,תריהןיב,וללכלםייושעואלםיטיפר.הריבסהורצבתםוא
תויהלהיושעזהכדעימל.הסנהכעלםייסומ,ינזאהמיוושהתיטשיפלתופלוטהמתוזקחומתויושייהפסדבלקח,ןומימתוצאוה,ןויממתוסנהכ,תוחרא
.החברהשלתויידתהעתויפסהכתוצאותהעל,היופציתלבתויהלהיוששע,תיתושמעמעהפשה

אוםיצרומבכהיתמזהשוימשבתוארלןיא.בדלבתוחסייתהתומטרלםיששמומהםיבעלשלשםוכרהםזהמךמסבםילולהכםייחרסהמםינימהס
.עהצההאוהחברהשלםיתורישב
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2025 תור תחזישרא;  וברווחסות בהכנבוהה גחהצמי

יל המקבוןבער לסחבי קינ הוחברו316%-ו1Adjusted EBITDA-ב%84, תסונבהכ%39  שלולידג:הבוג החמי צצבק שךמה

380-360 וחטובAdjusted EBITDA- ורול דוןלימי510-490וח טוסות בנ הככ"סה-2025 נתלש הבר החת תחזיורשרא
וןתם ומיסימכ חישיתר לוההב גתעמידו. רול דוןלימי

 ם סימכ לפה חשיאלל- םייארולס םלינאפ:םמיייקה םסימכה שיחיתר לההבוג מידות לעהביאה כשהר תייגטטראס
ם אחריתלוולס ת מספקיחו פופהחש, קספמהה80% וההוהמ, Tesla– תלוולס; 2026סוף  ברו עדחו שיםטיקויפרב

;םחודשי4- ברול דדארלימי5.1 קףהי בב"הארם בטיקויפר לתיוסננרות פייסג3: וןממיה ת תכנישל פועל להוצאה בהחצלה
מוך נווחמר ברול דוןלימי245 קףבהי ח"אג וסיג;רול דוןלימי97 פני מס של לווח בריטלי סאנצברם לתפית שוסהכנ

1Adjusted EBITDAד מדנויא IFRSקינ  רווחעבור ותהתאמה  אתםספחינ באו ראנא



פיותסת בתוצאות הכ ועקביחה נמשכתצמי
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 וברווחסות בהכנבוהה גחהצמי: 2025שון  ראבעוןר

$)(2024m וןראש וןבערחס לבי2025 וןראש וןבע רתוצאות

 1Adjusted EBITDAד מדנואי IFRSקינ  רווחעבור ותהתאמה  אתםספחינ באו ראנא

94

72

35
24

130 132

44

102

כ "סה
הכנסות

Adjusted 
EBITDA1

תזרים מזומנים  
מפעילות שוטפת

רווח נקי

1Q 251Q 24

39% 84% 24% 316%

תורמת , מצבר סאנלייט44%מכירת 

מיליון דולר80של נקי רווח 

תורמת , מצבר סאנלייט44%מכירת 

Adjusted EBITDA1 מיליון דולר42של

1Q 251Q 241Q 251Q 241Q 251Q 24
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ם  השניך לאור תי ועקבבוהה גחה צמיממשיכות בעון הרתוצאות
2018 מאז40%- של כממוצע חה שנתימי צקצב

$m, שוטפת ילות מפעםומנימז םריזת

19
28

38
52

90

150

193

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

47%
CAGR

$m ,Adjusted EBITDA1

39
66 78

92

130

194

289

360-380

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E

38%
CAGR

$m, סותהכנכ "סה

52
84

102
135

192

261

399

490-510

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E

38%
CAGR

 1Adjusted EBITDAד מדנואיIFRS קינ  רווחעבור ותהתאמה  אתםספחינ באו ראנא
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תון ומיםסישי מכחיתר לבוהה גידותעמ; 2025 תור תחזישרא

יותעיקר הנחות

38%: םזוריא פית לסו בהכנתנוזא מתגותפלה-
רולבד27%-ו; רובאי35%; ח"בש

ם עיבוק םריחימ בכר נמצוריימה90%-כ-
APP  הסכמים אוידורי גתעוצאמב

Adjusted EBITDA1 ($m)

380

360

2025 תחזית

($m)סות כנ הכ"סה

510

490

2025 תחזית

 1Adjusted EBITDAד מדנואי IFRSקינ  רווחעבור ותהתאמה  אתםספחינ באו ראנא .
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םליסטי האנ תחזיותפתל עקי שפותיי ברצישחמ בעוןר

 Adjusted EBITDA12םטיליסהאנקונצנזוס כתהערחס לבי

$m

ראשון רבעון
2025

מעל  4%+
קונצנזוס

2Q241Q24 3Q24 4Q24 1Q25

אנלייט דיווחי Adjusted EBITDA1 האנליסטיםקונצנזוס הערכת 2

+ $13m

+ $5m

+ $33m

+ $14m

+ $8m

 1Adjusted EBITDAד מדנואי IFRSגומברלב: קורמ2; קינ  רווחעבור ותהתאמה  אתםספחינ באו ראנא
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ב"ה בארםסי המכ מפניתיב אפקטי הגנהה יצרהשל החברש כ הרתיטגאסטר

 ד  צ עלההגנ
העלות

1םסיפעת מכא השלל–םלינפא

סין לחוץ מייצור,הקמה חת תםפרויקטיב

  כשהנר לות הסולקףמהי80%– לותולס
, Tesla- מנו היקמהחת ה תםפרויקטיל

בוה גור מקומי יצבכי רם עאמריקאי ספק

 ד  צתאמתה
סותההכנ

  ר מחיתאמתה נוני מנגל עהמתיחל מ"מו
  קמההה לות בעידול גכנגדPPA-ה
םסיהמכ פעת מהשאהתוצכ

 ה ופ חשמהעלות בדלב8%: המקה בםטיקויפר
יןמס םסימכל

65%

20%

8%

7%

מדינות אחרות

ב"בארה/ציוד כבר נשלח-סין 
ללא חשיפה למכסים

ציוד טרם נשלח-סין 

1.7
מיליארד  

דולר

 י חוכנ ןתומ שא מעל ולקח בססבהתב, תויועלה לקח בתשא לםיפק סתונונכ; תוניהמד תרי מואביל ע10%ל ש סומכ, 145% עד35%ל ש חווט בןימס ואביל ע םיסמכ: תובאה תוחנההל ע תוססומבב "ה בארההקמ תחת םיטיקופרה של ההקמה תויועלל ע םיסהמכ תעפשה לחסי בה החברתוכהער1
 ת וצאות הי כחיטהב לונתוליכ בןיא. ת כעןיזמ הידע המ עלתווססהמב, החבר התהלנ השל תויחוכנ התויפיצ הת אתופשקומ, תודאו-יובא םינויכס בתווככר ו אלתוחנוה תוכהער. seitiliUt- התוחבר עם יחוכנ ןתומ שא מ עלססתבבה, םיחרנב םייקטו פרשל תויופצהEBITDA-וב תוסנ בהכהייעל; עמם

יל לעתוכרזו המתוחנהול תוכהער לוימתאי ועלפב
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  גם בוהות גשואות תםיבמני, ר דולדמיליאר1.7 בעלות,  בהקמהםהפרויקטי
םבוהי גםסי מכשיחיבתר

םהיבוג םסימכ שיחי בתר גםםטיקויפרה  על תשואותתביטיק אפההגנ

 וםטר, קמהבה םטיקויפרה נתוני
(רול דיוניילמב)3םסי המכעלאתה

  ההקמ בםרויקטיפ
ב"הרבא FMW

A

Projects 
cost

B

Tax benefit 
value2

C=A-B

Projects 
cost, net of
tax benefit

Equity 
required at 

COD

D

First 
year 

EBITDA

=D/C

EBITDA/
Net 

capex

Return 
on 

equity
 

Roadrunner, Country 
Acres and Quail 

Ranch
1,400 1,700 840 860 115 105 ~12% >15%

  נתוניעל4םסי מכחישי תרפעתהש
1(רול דיוניילמב) קמהבה םטיקויפרה

  םע םחסי היתכורעם ומסכמי ההךרעמ
 תתיעושמ מקהלו חםריש מאפםספקיה

םסיכ המתעשפבה

China tariff 
scenario

Increase in 
projects 

cost

Increase in 
projects cost, net 

of tax benefit2

Increase in 
required 

equity at COD

Growth in 
annual 
EBITDA

Change in 
EBITDA/

Net capex
Return on 

equity

35% 40-50 20-30 0-20 1 -0.2%

>15%70% 80-100 40-60 10-30 2 -0.5%

145% 170-190 100-120 50-70 5 -1.0%

 ן תומ שא מעל ולקח בססבהתב, תויועלה לקח בתשא לםיפק סתונונכ; תוחרהא תוניהמד ל מכואביל ע10%ל ש סומכ, 145% עד35%ל ש חווט בןימס ואביל ע םיסמכ: תובאה תוחנההל ע תוססומבב "ה בארההקמ תחת םיטיקופרה של ההקמה תויועלל ע םיסהמכ תעפשה לחסי בה החברתוכהער1
 י  כחיטהב לונתוליכ בןיא. ת כעןיזמ הידע המ עלתווססהמב, החבר התהלנ השל תויחוכנ התויפיצ הת אתופשקומ, תודאו-יובא םינויכס בתווככר ו אלתוחנוה תוכהער. Utilities- התוחברם  עיחוכנ ןתומ שאעל מ ססתבבה, םיחרנב םייקטו פרשל תויופצהEBITDA-וב תוסנ בהכהייעל; עמם יחוכנ

.2025 יללאפר2 יחר אוזכרושה םיסמכ4; 2025 יללאפר2 ינפ לוזכרושה םיס מכוללכ3; בדל ב המסיויכז גדנ כותשקע הת אאלא,  המסףתוש תשקע הוא מלת אולל כוניא, AIR-התיקחק תחת  המסיויכזל ש וערש המיווש הת אגציימ2; יל לעתוכרזו המתוחנהול תוכהער לוימתאי ועלפ בתוצאותה



טפוליו הפורתרסקי
2027 סוףהחל מר  דולדמיליאר.41של 1ל כולסותהכנ קצבך לרבד

האת הקמקר ולה בהקמםקטיוי פרעבור( מסהטבות , חשמל תרכימ) ותסנכה כ"ה סספתהוו, 2025ת זי תחעלמבוסס  צפיה1
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W GF7.7 לךר משמעותי בדעדצ, 2025- ב בהקמהאוב מני -WGF8.6 2027 סוףב במני

לולהכ יוולטפורפ בשמעותימ ולידג
 בעוןהר ךלהמב 1FGW3.2-ליו גדל בטפופורה

30.2

33.4

4Q 2024 1Q 2025

+3.2
FGW

של ביוולטפור פבכימר
  קמהחת הת 2025:1FGW4.7 תכנית

3.0

1.8

2.9
0.9

מניב הקמה תחת   הקמה תחילת
25 בשנת

הקמה תחילת
26 בשנת 

27 בסוף מניב

~8.6

1.5פי נקים 2025בשנת 
מההספק שהוקם  

השנים האחרונות15-ב

  נוספת החבהר
ילות הפעשל

 . יטלינא בה שללי התלוכו י מינוףתוך ,Data centers- הוםתח לסהניכ
.היג אנרתריאג ואריולס צוריי תבולמשם תי שרתוו חתקמה לבבנג םליאשז כרמה בייכז

1(Factored GW)FGWט אוו הגיג1 לכ להריגאעה ש אטוו הגיג3.5 אהו םיוכ ה החברשלקלל שוהמ הההקמ ותעל חס יעצמומ. הההקמ ותעל חס פי יעל אחיד וןנת להריגאה קףהי וצורהיק הספ ילובש נוהי 
 FGW=GW+GWh/3.5:צורי
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תי נראיתל ב עדיןה הגדולהעוצמה

ל כולטפוליופור

33.4 FGW

במני
13 FGW

הקמהב

1.8 FGW

קראת הקמהל

3.8 FGW

WGF 6.8

 ב כימר

 יו ולטפורהפ

שלהב

ם מתקדתוחפי

7 FGW

תוחפי

17.8 FGW

1(Factored GW) FGWצור יאטוו הגיג1 לכ להריגאעה ש אטוו הגיג3.5 אהו םיוכ ה החברשלקלל שוהמ הההקמ ותעל חס יעצמומ. הההקמ ותעל חס פי יעל אחיד וןנת להריגאה קףהי וצורהיק הספ ילובש נוהי:FGW=GW+GWh/3.5
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 ה פוישל צ הבפוליוט הפורמתהשל
סותההכנ  אתלשלש

בנימ
13 FGW

רן דוליומיל490-510
  כ"סה להחבר התחזית
2025 נת לשסותכנה

2025-26 ךהלמ בפעלויו
הבהקמ

1.8 FGW

רול דוןלימי~305
סותכנ הכ"סה

  םחודשי12- בקמהת התחיל

םהבאי

 הקמהאתרלק

3.8 FGW
רול דוןלימי~615
סותכנ הכ"סה

8.6 FGW 
בכימר
 יו ולטפורהפ
שלהב

24-13- בקמהת התחיל

םהבאי םחודשי

םקד מתוחתפי

7 FGW

2027+ נת בשקמהת התחיל
וחתפי

17.8 FGW

 טפוליופור בידולג

 קב עב"ה בארחתוהפי

הריאג ל גוברביקוש

1(Factored GW) FGWצור יאטוו הגיג1 לכ להריגא העש אטוו הגיג3.5 אהו םיוכ ה החברשל קללשוהמ הההקמ ותעלחס  יעצמומ. הההקמ עלות חס פי יעל אחיד וןנת להריגאה קףהי וצורהי קהספשילוב  נוהי:FGW=GW+GWh/3.5
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2027שנת סוף  בר דולדמיליאר1.4של שנתי  סות הכנקצב

Run rate2,1 סות הכנכ"ה ספיצ

$m
  לש ללקשו המקהלח

תסונכ הכ"סהב טליינא

~500

~645

~805

~1,420

Run rate December 24 Run rate December 25 Run rate December 26 Run rate December 27

CoBar Complex
Snowflake

Nardo Storage

Roadrunner
Quail Ranch

Gecama Solar
Country Acres

42%
CAGR 

85%

86%

92%

Atrisco
77%

 ר עבו ותסנכההקצב ך מס%20-%24-כ בותכערמו מס ותהטב מה החברותסנכה2; האת הקמקר ולה בהקמםקטיוי פרעבור( מסהטבות , חשמל תרכימ) ותסנכה כ"ה סספתהוו, 2025ת זי תחעלמבוסס  צפיה1
2027 צמבר דעבור%26-%30-כוב, 2026ר צמב דעבור ותסנכההקצב ך מס%22-%26-כ; 2025 צמברד

בשל
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םשיחוד4-ר ב דולדמיליאר1.8  בהיקףמוןכי מימהל

ב"הבאר המקה בםטיקויפרל$ b5.1 היקף בליקטויפר וןממי

1,400 FMW

Country Acres, Quail Ranch, Roadrunner

רד דולמיליאר1.7-כ קמההה עלות סך

1ר דולדמיליאר1.5- של כקףבהי סיותננפי רותיסג

5.5%-6.0%  שלחטווב ביטיקטר אתבירי ורשיע

5-10%-נו כת היחריסה המפעלהה עדמוב2לקלמשו צמי עוןה
תלכולמהעלות ה

  סותכנ הצבם קתרוול26-25 םבשני חברהת לםפוייצ םהפרויקטי
3ר דולמיליון250 שנתי של

יטליסאנ ברצ לםפי שותסתוהכנ ח"ג איוסג

 ם פי שותסתהכנ
  בעסקת םיידמוס

יטליסאנ

ר דולמיליון119  של שוויפיל44% תרמכי

 FMW247 לכול צברה

ר דולמיליון52ל שתללכו התמור

 רון דולמילי97  שלס מפני לחרוו

FMW-ר ל דולףאל480 וי של שו משקפתקהסהע

ח"ג איוסג

245  שלקףבהי חדשות ח" אגרותדס2 הונפקו
6מ "חמר בון דולמילי

  ח מרווהווההמ, 5.7%  שלתבי אפקטיתבירי
  תיהממשל מעל1.7% של

מס ותהטב וחשמל תרכיממ ותסנכה כולל3; תמסחרי העל בהפויהצפ מיצעה וןהה2;מסהשותף  עתקשהר לשויג ותאווהל כולל, םקטיוישל הפר הההקמקופת  בתותאווהל1
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בשל

ג יהצ לכהממשי ההחבר, םקטי של הפרויי הגודלרידס בקפיצה אף העל
15% ן של מעלל ההו עבוהות גאותתשו

15% לעמ הניה(FGW 3) תירוטסיה תעצוממ האושת

:ףונימ ינפל תוהובגת ואושת רצייל םיכישממ( FGW 5.6) המקהת ארקלו המקהב םיטקיורפה

11-12% 
תונפממ אלתליפרויקט תשואה

=
~$470m1EBITDAנהראשונה ה בשויצפ

~$4,100m2הויצפטו נ הקמה לותע

 מינוףאחרל

ןוההעל15%לעמ לש היופצ האושת

  תחת םקטיוי פרעבור. האל םייכוזי של ערשוהמ ךערה ויכני בותגצמו הההקמ ותויעל, IRA-הקת קי חתגרמס תחתCPT-וCIT מס ייכוזי תלקב ותחניב מ"האר בםקטיוי הפרעבור הההקמ ותויעל2; מסה ותהטב בכי רא ללותוי חזותאצתו 1
PTCתחתםקטיוי פרעבור. תמסחריה העלההפ עדמו לעד8%- בוןהומ2%של  עורשי בדומד הויהצפ קטוי הפרעל תפוקתמבוסס  מסה ויכזי ITC לקטוי הפרותאכ זפיל50% עד30% של עורשי במס ייכוזי נחוהו - Energy community או /ו 

Domestic content adder .היינהב ותויעל על םסיכהמעת שפהבי ג לותכערה ותכולל םקטיוישל הפר ותויהחז ותאשוהת וותויעלה. מסה ויכזי של ערשוהמ וישוהק  רהאל מסהשותף של  העקשהה אמלו  אתקפתש מהנאי נטו ותעלה . 
.זו מצגתשל 10-ו9 םודיעמט במפור בותעופי מהאל ותכערה
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םשוני הי הפעילותשווק בחה צמי מנועימגוון

ב"הרא

 אור ל, הריאג היוולטפ פורתהגדל
Utilities- הד גובר מצקושבי

Connect and expand :12.9 FGW
 טי קוים פרויהו מםקדת מוחתפיב
 ם של לי הבשםטיקויפר למשךה

ההחבר

ופהראי

 יו ולטפ פורתוהגדל וםקיד
 אור ל, ה החברה שלריאגה

 ני קת ומהריאגובר ל גביקוש
Data Centers

1.6 FGWבי לבשה ריאג 
 , וחתופי םקדתתוח מפי

יןלפו והליטבאי םממוקדי

MENA

 קף הי בוחתפי לסהניכ
ה ריאג תקאועס  שלשמעותימ
 FGW 2.5קףהי בארולס-אגרוו

Data - הוםתח לסהניכ
Centers ,ת הובות גיוגנרסיעל ב 

בהליילות הפעל

1 )Factored GW) FGW צור יאטוו הגיג1 לכה לריגא העש אטוו הגיג3.5 אהו םיוכ השל החברקלל שוהמ הההקמ ותעלחס  יעצמומ. הההקמ ותעלחס  י פיעלד אחי וןנת להריגאה קףהי וצורהיק הספ ילובש נוהי: 
(FGW=GW+GWh/3.5
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Data Centers- התחום לכניסה
הר של החבבהלי הילותפע לוהותב גיותגרנוסי, ליוטפורהפו ווןיג–ה ר החבתייטגראסטך לבהמש

הבר החשל הבליה ילותפע לטיגנרוסי צומחDC-ה חוםת

20302 עד  החשמלכתבצרי נתי שידולג20% מעל

 החשמלרשתבוריות לחי ח והשגתתופי בבהחות ליהתמ רשתנד

הון לההבו גישותרשת נגנד

םטטוטורייס םגופי  מולהבוד בעסיון ונידע יךמצרי

תקן המשלOPEX-מה60%-כ, בה ר חשמלכת צריםת עפעילו

בוהות גסיות הנדכולות יכהמצרי

םלי אשזכרמ בהייכז

םתישרותחוםהקילנתתכוומלייטאנ,קטפרוייהתסגרמב
1וואט-מגה100שלבגודל

,םרובדדשותחמתיותגאנרםחמת-מגהנוהיםאשליאיזור
םביסיתיותותשרשתלבורחי,עליוןחמתתתיתשלכולה

תלהובבםיקלשדימיליארשלחסכוןפשריאקטפרויה
םרוהדחתופילייעסויהארץכזמרלחשמל

המגמלםתאבה;ץהארםרובדשוןראהData center-ההוז
םבנייאורםכזיממרםתישרחוותאתייצשלתמיהעול

McKinsey & Co analyses: קורמIT;2 אטוו-הגמ1



בות רמנויותד הזהת מכילהעסקי בהביסה
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םסי המכ מפנינוספת גנה הבתשכ וההושמל מח לשהביקו

2ברגו םול העלכ במלחש לושקביה

Global electricity demand

Net zero 

emissions 

scenario

3.1%
CAGR 

2000 2010 2020 20302005 2015 2025

TWh

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

  תנורוחא היםנבש הל עלחשמל קושבי הל שלדוי הגצבק✓

27%-ל דע םכיו21%- מלדוגל פויצ היגרנא התכריצ ך מסלשמ החלש חלקו✓
Net zero שיחירתב30%-ף הר ת אתחצולו, םניירשמ םשיחירתב2030-ב

emissions

 גדל וךולה היג האנרכתרי צסך בהחשמל  שלקוחל
(היקצפיטרקאל)

1ב"הרבא מלחש לושקבי של טימר דרשו לעםסינכנ

U.S. 10-Year Annual Load Growth Forecast 

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

  תנשב%0.9-ל קהנוב זירק הרשועב לשמחל שביקוב תינש הלדויגל תתחזיה✓
%5.1- לחצמו לאלצי פוטנעם, 2023

Data Center ניקת מת והקמב"הראב רצו היתלועי פתלדהג– םמיר הגובין✓

חשמל לשקובי התגדלת ה אילובמData centers- הקחת שוצמי

1 ;McKinsey, Bloomberg BNEF2Ember, IEA
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 ב "הבאר חשמל לושיקב ל העיקרי המענה אתהווה מדשתמתחה יגאנר
רביות ולהז תרוןהפיואת  רשת לרבוחיל )Queue( ר התור עיק אתהוות ממתחדשות

הילובמה הרהבחי הן תחדשותמ יותגאנר

42%
Solar

39%
Battery Storage

14%
Wind

3%
Gas

2%
Other

U.S. Interconnection Queue in 2023

= renewable 
energy projects 

ב"הרבא תשרל רבוחיל( רתו)eeuuq-מה95% תהוות משודתח מתיוגרנא:ב"הרא✓

2024-ב לשמ החתשרל נוסףש רצומהיי84% יוו ההריאג + תריאל סוהיגרנא: ב"הרא✓

2024-ב לשמ החתכריצמ44% קה סיפתשדתח מהיגרנא:הרופאי✓

העתידי שקובי בלעמוד נת מת עליויטקר דשות מתחיותגאנר

ב"ה ארבמער רום בדתחדשותמ וריצלי תביטיקטר אעלות

LCOE - Levelized Cost of Electricity
$ / MWh 

LCOE2ריזוא פיל הריאגרי ואל סורבוע

62 62
47 45

$/MWh LCOE
PJM CAISO ERCOT WECC

שוק הפעילות  
המרכזי של 
ב"אנלייט בארה

LCOE1ב"הרא ברע מםרודב

159

188

66
45

$/MWh LCOECoal Gas Peaker

Gas Combined Cycle Solar + Storage

 יותרב ולהז וןתרפי ה אתםויהו מהריאגארי וולס

הנזוארי-WECC, ססקט–ERCOT, הניקליפור-CAISO, הניי'גרוי-PJM: ות נבחרותנמדיפי ל2; הנזואריWood Mackinze ,Grid Strategies; Lawrence Berkeley National Laboratory1: ותקורמ
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םספחינ
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ב"הארלייטאנ

1Q24  בשלספקה1Q25 בשל ספקהנוישי% 1Q24 תסוהכנ1Q25 תסוהכנ

673%רלדו יוןלמי4.5רלדו יוןלמי34.8
  טווא-מגה3,790

עהש טאוו-מגה6,352+ 
  טווא-מגה3,059

עהש טאוו-מגה4,052+ 

ת י מסחרהפעלה
ותמותנופת הק

  ,Quail Ranch-וRoadrunner ,Country Acres םפרויקטי בקמותם ה עצומה בעיקמותהה תנופת
 םועליפ םניל וקבהחלד היוהצ ספקתא. שעה וואט-מגה82,02- ווואט-המג821  שלל כולספקבה

םבאתרי

773  שלקףבהי(  שעהאטוו-מגה688- ואטוו-מגה403)Country Acres טק פרויל שתסיננ פיהריסג
רון דולמילי

243  שלקףבהי(  שעהאטוו-מגה400 אטוו-מגה128)Quail Ranch טק פרויל שתסיננ פיהריסג
רון דולמילי
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ב"ה באר הקמהקראת ול בהקמהםפרויקטי
והותב ג ותשואותמשמעותי דלגו ובילש

Roadrunner

הניזוארםקומי

MW + 940 MWh 290קפהס

בהקמהסטטוס

 ה נשבEBITDA/ ת סונהכ
2$52-55m / $41-43mאהלמ השונהאהר

14.7%1,2-14.3%תפנמומ אלה אשות

Quail Ranch

קוסיקמ יונםקומי

MW + 400 MWh 128קפהס

בהקמהסטטוס

 ה נשבEBITDA/ ת סונהכ
2$22-23m / $17-19mאהלמ השונהאהר

12.8%1,2-12.4%תפנמומ אלה אשות

Country Acres

הניקליפורםקומי

MW + 688 MWh 403קפהס

בהקמהסטטוס

 ה נשבEBITDA/ ת סונהכ
2$61-62m / $45-46mאהלמ השונהאהר

10.4%1,2-10.0%תפנמומ אלה אשות

Snowflake A

הניזוארםקומי

600קפהס MW + 1,900 MWh

המקה תאקרלסטטוס

 ה נשבEBITDA/ סות נהכ
2$122-128m / $97-103mאהלמ השונהאהר

10.9%1,2-10.5%תפנמומ אלאה שות

2% ל שרועי בשדדמוה יופצה טקיורפה תקופת לעס סומב סמהי וכיזPTC תחת םיטקיורפ רועב. הלאם ייוכי זל שרעומשהך רעה יוכינ בתוגצומה מקהה תויולע, IRA-ה תקיקח תרגסמ תחתPTC-וITC סמ ייוכי זתלקב תוחינמ ב"הרא בםיטקיורפה רועב המקהה תויולע1
 י ווהש קר הלא סמהתף ו של שהעקהשהא ולמ תאת פקמש הניאו טנ תולעה. Domestic content adder וא/ו Energy community-ל טקיורפהת ואכ זיפל50%ד ע30% ל שרועי בשסמי יוכי זוחנוהITC תחת םיטקיורפ רועב. תירחסמ הלעפהל דע8%- בתחפומ
סמה תוטבהב יכר אלל תויו חזתואצות2.  ו זתגצמ לש10-ו9 םידומעט ברופמ בתועיפומ הלא תוכרעה. ב"הראו בלטוה שםיסכמה ל שהעפהשה יבגל תוכרעה םיללוכ םיטקיורפה ל שתויו החזתואצותהו המקהה תויולע. סמהי וכי זל שרעומשה
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MENA&  רופהאילייטאנ

1Q24  בשלספקה1Q25 בשל פקסהנוישי% 1Q24 תסוהכנ1Q25 תסוהכנ

13%-רלדו יוןלמי59.2רלדו יוןלמי51.4
  טאוו-מגה1,552

עהש טאוו-מגה1,336+ 
  טאוו-מגה1,553

עהש טאוו-מגה680+ 

 ות מהק שךמההרופאי
 ות פעיל ליסהוכנ
הריאג

Gecama -ב(  שעהאטוו-מגה220) הריהאגו( אטוו-מגה225) ארי הסולהייצור ביכי ר שלקמה ההמשך
Solar ,אט וומגה329 ספקבה מתהקיי חחוות הרו לספתכתו

,ח ראשוניתו פיב בשלאטוו-הגיג3.2 קףבהי טפוליופור ם עפוליןב הריאג לותפעי לכניסה- הריאג

- בהרי האגבכי רחתו פיוהמשך( ה שעטאוו-מגה96) הבשוודישBjorn םפרויקטי בהרי אגבכי רקמתה
Tapolca( שעהאטוו-מגה100) הבהונגריש

1Q24 בשל פקסה1Q25 בשל ספקהנוישי% 1Q24 תסוהכנ1Q25 תסוהכנ

51%רלדו יוןלמי28.5רלדו יוןלמי42.9
  טאוו-מגה769

עהש טווא-מגה1,159+ 
  טאוו-מגה784

עהש טווא-מגה967+ 

MENAבר ת צרימכ
 ה ייכז, ייטלסאנ

םיכזמרב

 ר דולמיליון97  שלס מפני לח רווהמייצר, ר דולמיליון119  שלשווי פי  עללייט סאנמצבר44% תרמכי
טפוליופור מהבדלב1%- כהווה מצברה. רון דולמילי52 ם שלריזות

  אט וומגה1,900-1,300) הרי אגקני מתקמתהל,  החשמל רשותון של עליחמת בז הראשוןמכר בהכייז
  של ממוצעתתנתי שסהכנ הבהנים ל צפויאשר, רון דולמילי245-205 כת שלער מוקמה הלותבע( שעה

.2028 עד ה צפויתחריס מהפעלה. ר דולמיליון42-36  של ממוצעתתנתישEBITDA- ורל דומיליון83-72
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MENA- ורופה באי הקמהקראת ול בהקמהםפרויקטי
 הות בו תשואות גלי בעםטיויקר פעםMENA- וופהרבאי ב את הנוכחותחירה לםכיממשי

Israel PV / Storage projects

אלשריםקומי

 MW + 292 MWh 26קפהס

המקה תאקרל/ מה קהבסטטוס

EBITDA /ת סונהכ
אהלמ השונהא הרשנהב

$11-13m / $7-9m

9.5%-9.2%תפנמומ אלה אשות

Gecama Hybrid
דפרסםקומי

MW + 220 MWh 225קפהס

המקה תאקרלסטטוס

 ה נשבEBITDA /סות נהכ
אהלמ השונהאהר

$38-40m / $31-33m

16.3%-15.9%תפנמומ אלה אשות

Nardo Storage

היטליאםקומי

MWh 920קפהס

המקה תאקרלסטטוס

EBITDA /ת סונהכ
אהלמ השונהא הרשנהב

$32-34m/ $27-29m

18.8%-18.4%תפנמומ אלאה שות

ישראל

26 MW + 292 MWh 

בהקמה / לקראת הקמה

$11-13m / $7-9m

9.2%-9.5%

EBITDA / הכנסות
בשנה הראשונה המלאה
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Adjusted EBITDA- לקי נ רווחבין התאמות

($ thousands) For the three months ended

March 31, 2025 March 31, 2024

Net Income (loss) 101,803 24,485

Depreciation and amortization 33,789 25,604

Share based compensation 1,710 3,117

Finance income (6,695) (8,065)

Finance expenses 30,203 19,493

Gains from projects disposals (*) )54,973( -

Share of losses of equity accounted investees 1,227 144

Taxes on income 24,651 6,831

Adjusted EBITDA 131,715 71,609

* Profit from revaluation linked to partial sale of asset
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טפוליו פור מצבתמונת

מניבבהקמהפיתוח מתקדם לקראת הקמה פורטפוליו בשל פיתוח כ פורטפוליו"סה

2,491
חודשים לתחילת  0-12

הקמה 
חודשים לתחילת  13-24

הקמה

6,1122,545 4,316

1,076

28,396

12,592

49,835

8,847

2,664

9,706

3,357

19,174

1,866

+

+

+ +

+

+ +

ףרג תלאקס
,הריגא

MWh
,ייצור
MW

ליופוטפור התרודהג

לשב
 ה  הקמתראולק הקמהב, םיבינמ
 וך ת בהקמה ילחתה לםייופצ הםייקטופר)

(םישודח12

םדקתמ חתופי
וך ת בהקמה ילחתה לםייופצ הםייקטופר
ורשי האךיארת מםישודח24-13

חותיפ הייכהלת בםייקטוהפר ארשתוחיפ

כרושנמם בי מניםקטיויפר

GW1.7 ת חת ןייעד 
 ל ש יולפעת הולהינה

החברה
1.7 GW

סיחהי םקם בחל משוקפינו שלםייסננהפי תחו"בדו םכריוזמם נשאי םטיקויפר;  האישורךתארי לוןכנ יוולטפפורה על עמיד: הערה
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רשת החשמל לם מתקדבור עם חיגה וואטיג10: ייטלאנשל  חודי הייהמיצוב
תחדשת מהיגר אנתוחפי ליוםרי כהעיק  החסםנוהירשת  לרבוהחי

םקטיויפר
םבשלי

3.8 GW
  םמהפרויקטי100%

ב"הארב םליבשה

+

םקד מתתוחפי

2.9 GW
 חתופי בםמהפרויקטי100%

ב"ה בארםמתקד

+

תוחפי

2.9 GW
  םמהפרויקטי%45
ב"הארב תוחפיב

  הייצור פוליוטפור סךמ73%
ב"הבאר

= 9.6 GW  
System Impact Study 

םושלהש
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